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Investi¢ni program
Horizont Invest spolecnosti
Conseq Investment Ma-
nagement, a. s., zvitézil v
11. rocniku soutéze Zlata
koruna v kategorii Podilo-
vé fondy a jiz podruhé si z
této soutéze odnesl nej-
vyssi ocenéni.

Zlatou korunu prevzali za-
stupci spole¢nosti Conseq
na slavnostnim vyhlaseni
soutéze v TOP HOTELu
Praha.

A
-

je spolecnosti Conseq In-
vestment Management.
“Conseq byl vlbec prvni
spolecnosti, ktera program
s koncepci zivotniho cyklu
v roce 2005 na cesky trh
prinesla. Klienti velmi oce-
nuji, Ze casovy horizont
Ize navrhnout podle jejich
potreb, libovolné jej pru-
bézné upravovat a zejmé-
na, zZe cely program fungu-
je bez nutnosti jejich za-
sahu,“ dodava Richard Siu-

da.

Investi¢ni  program “EEA%

Horizont Invest ziskal > Investicni  program
Zlatou korunu v kate- 11 t Horizont Invest je
gorii Podilové fondy 4 3 typem produktu
také v roce 2011. ORU® “Zivotniho  cyklu,
Loni byl rovnéZ oce- ¢imz  predstavuje
nén, umistil se na druhém efektivni feseni napriklad
misté a odnesl si Stfibrnou Ppro spofeni na dichod,

korunu. “Horizont Invest je
jednim z klicovych produk-
td Consequ a velice si vazi-
me toho, Ze nezavisli od-
bornici jiZ nékolikrat oce-
nili vyhody, které nas pro-
gram klientdm prinasi,*
komentuje vitézstvi Ri-
chard Siuda, reditel prode-

Problém? Investice

Co vede ceské spotrebitele
k mizerné naladé?

Domnivam se, Ze jadrem
odpovédi na otazku, proc
ma spotrebitel Spatnou na-
ladu a vysokou miru neduveé-
ry v budoucnost, je vyvoj
investic. Kdybychom se vra-
tili k mire investic z predkri-
zového obdobi, byl by HDP
Ceské republiky pFiblizné o
160 miliard korun vyssi. Ta-
to vyse by generovala mzdo-
vy narlst priblizné 20 mili-
ard korun, coz by na Urovni
spotrebitelské poptavky

Uspory détem do data jejich
dospélosti nebo investovani
volnych prostredkd. Jedna
se o velmi jednoduchou for-
mu pravidelného investova-
ni do podilovych fonda jiz
od 500 KC mési¢né s vybé-
rem investicni strategie od
vyvazené az po dynamic-

mohlo byt znat (jeji pokles
by mohl byt za dané ekono-
mické aktivity polovicni).
Kdybychom soucasné pred-
pokladali, Zze tento investic-
ni boom povede k ristu HDP
ve vysi alespon tri procent,
vibec bychom nemuseli ho-
vorit o recesi, spise stagnaci
v Cernych Cislech - a prispé-
vek spotreby domacnosti by
taktéz nemusel byt zapor-
ny. TakZe budu asi trochu
recyklovat, ale jadro mizer-
né nalady je v nedostatecné
investicni aktivité, jez je
zpUsobena nefunkénimi na-
stroji jeji podpory, subopti-
malnim vyuzivanim fondd

kou. Program Horizont In-
vest pak sam prizplsobuje
sloZeni portfolia zivotni eta-
pé Clovéka.

Na zacatku v portfoliu pre-
vazuji rizikovéjsi aktiva s
moznosti vyssiho zhodnoce-
ni Gspor,s blizicim se kon-
cem investovani se potom
rizikovost snizuje presouva-
nim prostiedki do méné
rizikovych aktiv, c¢imz se
chrani jiz dosazené zisky.

O soutézi Zlata koruna:

V soutézi Zlata koruna jsou
od roku 2003 hodnoceny
financni produkty na ces-
kém trhu. O vysledcich v 16
kategoriich rozhoduji neza-
visli odbornici, sdruzeni ve
Finan¢ni akademii. V samo-
statné anketé Cena verej-
nosti hlasuje také Siroka
verejnost. Od prvniho rocni-
ku soutéze se ji z(cCastnuji
vsechny vyznamné banky,
pojistovny, leasingové, in-
vesticni a dalsi financni spo-
lecnosti. Cilem soutéze je
ocenit produkty, které vy-
razné prispivaji k rozvoji
Ceského financniho trhu.

(parlamentnilisty.cz,
16.6.2013)

EU a nevhodné provedenou
fiskalni konsolidaci. Pokud
se tyto tri priciny z preka-
zek stanou prinosy (coz by
mély), bude i nalada spotre-
biteld tak rozradostnéna
jako Ctvrte¢ni postpovodno-
vé slunce na obloze. Diky
vyssi zaméstnanosti a vysSim
mzdam a disponibilnim pri-
jmdm, resultujicim ve vyssi
koupéschopnou poptavku.

Petr Zahradnik, Conseq
Investment Management.

(Hospodarské noviny,
17.6.2013)

Fondy kvalifikovanych
Investoru
Léto prinese revoluci do fon-

dového investovani. |hned
po podpisu prezidenta v Cer-
venci Ci srpnu zacne platit
zakon o investicnich spolec-
nostech a investi¢nich fon-
dech, ktery prinese i zvyseni
minimalni investice do fond(
kvalifikovanych investoru.
Ty se zaméruji predevsim na
alternativni investice, jako
jsou obnovitelné energie. V
Cesku téchto fond( pusobi
zhruba stovka. Misto nynéj-
Siho milionu korun bude in-
vestor nové ke vstupu do
fondu potrebovat aktualni
korunovy ekvivalent 125 tisic
eur, tedy vice nez trojnaso-
bek stavajici castky.

Nemovitosti tahnou

Nizké Urokové sazby stale
lakaji k investicim nejen do
zdejSich rezidencnich, ale
také do komercnich nemovi-
tosti. Realitni trh prosel v
uplynulych trech letech ne-
zanedbatelnym poklesem a
pravdépodobné ma jiz to
nejhorsi za sebou. Do nemo-
vitosti lze investovat i pro-
strednictvim nemovitostnich
fondu, jako je napriklad Rei-
co Ci Bridge.

Lukas Vacha,
obchodni reditel
Conseq Investment
Management
(Ekonom, 20.6.2013)
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Fond ma spravovat Conseq,
neuspésna firma Avant se
odvolala. Penize z Bruselu
se musi vyCerpat nejpozdé-
ji do konce roku 2015.

Zajemci o evropské penize
na podporu podnikani si opét
pockaji. Urad pro ochranu
hospodarské soutéze zaka-
zal ministerstvu primyslu
uzavrit smlouvu s fir-
mou Conseq - vitézem sou-
téZe na spravce takzvané-
ho seed-fondu. Tento fond
rizikového kapitalu ma do
malych firem investovat az
1,3 miliardy korun. O roz-
hodnuti antimonopolniho
Uradu HN informoval jeho
predseda Petr Rafaj.

Proti vysledku ministerské
soutéze se totiz k UOHS od-
volala nelspésna spolecnost
Avant. Seed-fond mél pritom
prvni projekty prijimat uz na
jare lonského roku. Roli
spravce je vybirat projekty a
malé firmy, do kterych stat
vstoupi spolecné se soukro-

V dubnu se inflace pohybo-

vala kolem 2,7 %, pritom
pramérné Uroky na sporicim
Uétu stézi prekonaji hranici
1 %. Kam ulozit penize, aby
neztracely na hodnoté?

mym investorem. Spravce
fondu podniky vytipuje,
najde investora a zafridi i
dalsi servis.

"Urad vydal predbézné
opatreni, ¢imz se cely
proces odklada a pro nas i
komplikuje,” rekl HN
LukaS Vacha, obchodni
reditel vitéze zakazky -
tuzemského investi¢niho
spravce Conseq.

Tato spolecnost vyhrala
soutéz o seed-fondu, ktery
ma spravovat 1,3 miliardy
korun, jiz letos v breznu.
Porazil pritom fondy Amis-
ta a J&T i spolecnost
Avant, kterou ministerstvo
pramyslu a obchodu kvali
Gdajnému poruseni pravi-
del zakazky ze soutéze vy-
loucilo. "Rozhodnuti anti-
monopolniho Uradu je pro
nas dilezité. Ufad nam dal
za pravdu, Ze pochybnosti
o nasem vylouceni jsou
opodstatnéné,” uvedl pro

y
-

Podle odhadd nepouziva
desetina obyvatel Ceské
republiky zadny ucet a pri-
padné platebni prikazy resi
slozenkami. To je nejdraZzsi
zpusob spravy penéz. Velka
¢ast lidi vlastni pouze bézny
Gcet, ktery pouziva k béz-
nym operacim i sporeni. "Na
béznych Gétech v Ces-
ku ,spi‘ témér 700 miliard
KEé, které dnes klientim
kvili nizkému Groceni nic
nevydélavaji. Naopak zapla-
ti spoustu penéz na poplat-
cich, rocné okolo 14 miliard
korun,” Fika Erich Comor,
generalni reditel Air Bank.
Vétsina bank vybrani penéz
ze sporiciho Uctu vaze néko-
likadenni lhitou. To chrani
klienty pred impulzivnim
nakupovanim, tedy pred
zbytecnymi vydanimi, a nuti
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Séf predstavenstva
Avantu Pavel Dolezal. Con-
seq si ma za spravcovstvi
Gctovat ro¢ni odménu okolo
16 miliond korun. To pred-
stavuje 1,5 procentni podil
z kapitalu seed-fondu, coz
je Uroven, kterou minister-
stvo puvodné predpoklada-
lo. Konkurencni Avant poza-
doval jen 0,14 procenta,
tedy okolo 1,8 milionu ko-
run roc¢né. Podle jiz drive
oslovenych expertd je ale
tato castka nerealna.

Avant pritom pocital s pre-
vedenim vétsiho mnozstvi
sluzeb na externisty, na
které ma fond vyclenéno
zminénych 1,5 procenta. A
to bylo podle MPO proti
pravidlim.

Otazkou nyni zlstava, do-
kdy UHOS rozhodne. Penize
totiz musi spravce rozdélit
do konce roku 2015, namis-
to planovanych necelych
Ctyr let tak musi vice nez
miliardu rozdélit za dva a
pul roku a méné. Antimono-

je k planovani vétsich fi-
nancnich operaci.

Terminovany vklad znamena
vloZzeni penéz najednou na
predem pevné stanovenou
dobu se zhodnocenim zhru-
ba o jedno az dvé procenta
vy$$im neZ u spoficich uctd.
Vklady na vsechny typy Gctl
jsou ze zakona pojistény do
vyse 100 000 eur.

"Lidé tak maji jistotu, Ze o
penize nepfijdou. S Uspo-
rami je v3ak spojeno dalsi
riziko - rostouci mira infla-
ce. Pokud vsechny své pe-
nize ulozite u banky, je-
jich kupni sila se postupné
snizuje,"” vysvétluje David
Kufa, analytik investi¢ni
spolecnosti Conseq Invest-
ment Management, a. s.

Investice podle planu
Nejrozumnéjsi je finance
rozdélit. Bézny Ucet pouzi-
vat pro denni platby a drzet

polni Urad by mél teoreticky
rozhodnout béhem jednoho
mésice, muze ale pozadat o
prodlouzeni lhity.

"Pokud dojde k rychlému roz-
hodnuti UOHS (v fadu mési-
cl), neni realizace projektu
nijak zasadné ohroZena," od-
povédél HN séf evropskych
fondd na MPO Petr Ocko.

Vacha z Consequ je ale
skeptictéjsi. "Vydani roz-
hodnuti mazZe trvat mésic,
ale i rok. To by pak mohlo
cely projekt ohrozit," Fika.
Vybér projektd totiZz neni
jednoducha zalezitost. Poci-
ta se s podporou az 130 pro-
jektl z vice neZz tisicovky
zajemcl. A problémem ani
tak nemusi byt nedostatek
penéz, ale nedostatek dosta-
tecné kvalitnich projektd.
Realné tak zacina hrozit, ze
se vsechny penize z EU ne-
stihnou vyuzit.

(Hospodarské noviny,
7.6.2013)

na ném dvou- az trinasobek
mésicniho platu, c¢ast pro-
stfedkd spofit na dudchod,
¢ast ukladat na sporici Gcet a
zbytek do SirSiho portfolia
podilovych fondl. "S jejich
vyuzitim [ze pomérné levné
a efektivné investovat do
Ceskych i zahrani¢nich akcii
a dluhopisti, které inflaci
vétSinou dlouhodobé preko-
navaji. Takové investice je
mozné uskutecnit jiz od
500 K¢ mésicné," doporucu-
je David Kufa. Ocekavany
rocni vynos Cini tfi az Ctyri
procenta, u rizikovéjsich in-
vestic do akcii mize byt az
osm procent, ale takova mu-
ze byt i ztrata. Mate-li vice
volnych financnich prostred-
kd, poridte si nemovitost k
pronajmu. Ceny jsou nizké a
rocni vynos se pohybuje mezi
¢tyrmi az osmi procenty.

(Tydenik Kvéty, 20.6.2013)
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