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ALOKÁCIA AKTÍV RIADENÁ VOLATILITOU
V tomto dynamickom fonde sa spájajú dva investičné prístupy. Po prvé, fond môže 
investovať do širokého spektra aktív od akcií, európskych realitných spoločností, cez 
dlhopisy až po globálne komodity. Tento prístup je riadený flexibilným spôsobom, 
ktorý dokáže reagovať na zmeny na trhu. Po druhé, fond sa usiluje o to, aby dokázal 
poskytnúť vyvážené riziko vďaka inovatívnej štruktúre portfólia. Fond monitoruje 
volatilitu každého aktíva tak, aby bol prístup k nemu v súlade s mierou rizika, pričom 
udržiava volatilitu portfólia na úrovni okolo 7,5 %.

Ako dokladujú historické údaje, volatilita má tendenciu rásť, keď dochádza k 
poklesom na trhu a naopak. Tieto signály indikujúce výkyvy volatility preto 
využívame pri každej triede aktív s cieľom určenia našej expozície. To znamená, 
že znižujeme expozíciu, keď je volatilita vysoká a navyšujeme ju, keď je volatilita 
nízka. Flexibilná správa umocňuje silu fondu tým, že poskytuje lepší pomer rizika 
a výnosu a usiluje sa o minimalizáciu maximálnej straty. Flexibilita a schopnosť 
rýchlej reakcie sú základné prvky nášho správcovského procesu.

ČO MUSÍTE VEDIEŤ

XX Rozmanitý investičný svet vďaka širokej 
alokácii aktív od akcií, cez dlhopisy 
až po diverzifikačné aktíva, ako napr. 
globálne komodity alebo európske realitné 
spoločnosti*.

XX Flexibilné a pružne reagujúce riešenie 
využívajúce volatilitné signálny 
jednotlivých aktív ako hlavné kritérium 
určenia ich alokácie v portfóliu.

XX Inovatívny mechanizmus správy portfólia 
nastaveného tak, aby dosahoval atraktívny 
pomer rizika a výnosu a zároveň znížil 
maximálne straty.

XX Pozitívna kumulatívna výkonnosť za 
posledných päť rokov a stabilná volatilita 
od zavedenia stratégie**.

1: najnižší rizikový stupeň; 7: najvyšší rizikový stupeň

SRRI: Syntetický ukazovateľ rizika a výnosu

Čím vyššie riziko, tým dlhší je odporúčaný investičný horizont

Zdroj: BNPP AM k 30/08/2020

ŠKÁLA RIZIKA
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*  Fond neobsahuje priame investície do komodít alebo realitných spoločností.

**  Predchádzajúca výkonnosť nie je indikátorom pre súčasné alebo budúce výnosy.

Rating k 31/08/2020
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The asset manager for a changing world

AKÉ SÚ RIZIKÁ?
Fond investuje do rôznych tried aktív s aktívnou alokáciou aktív. Využíva techniku 
riadenia rizík, aby zachoval určitý stabilný profil rizika.

Čím vyššie je riziko, tým dlhší je odporúčaný investičný horizont.

Investície podliehajú výkyvom na trhu a rizikám spojeným s investíciami do cenných 
papierov. Hodnota investícií a príjem, ktorý vytvárajú, môže klesať alebo stúpať a je 
možné, že investorom sa nepodarí pokryť počiatočné náklady na investíciu.

Ďalšie riziká, ktoré by mohli mať materiálny dopad na fond, sú popísané nižšie:

Úverové riziko: Toto riziko sa vzťahuje na schopnosť emitenta plniť si záväzky: pokles 
ratingu emisie alebo emitenta môže viesť k poklesu hodnoty dlhopisu, do ktorých 
podfond investoval.

Riziko likvidity: Toto riziko vyplýva z ťažkostí pri predaji aktív za objektívnu trhovú cenu 
a v požadovanom čase z dôvodu nedostatku kupujúcich.

Riziko protistrany: Toto riziko súvisí so schopnosťou protistrany splniť svoje záväzky 
plynúce z finančnej transakcie, ako je platba, dodanie a úhrada.

Operačné a depozitárske riziko: Niektoré trhy sú menej regulované ako väčšina 
medzinárodných trhov, a preto služby spojené so správou a likvidačné služby pre daný 
podfond môžu na týchto trhoch niesť so sebou zvýšené riziko.

Riziko derivátov: Pri investovaní do mimoburzových alebo kótovaných derivátov má 
fond za cieľ zabezpečovanie a/alebo maximalizáciu výnosu svojej pozície. Upozorňujeme 
investora na skutočnosť, že maximalizácia zvyšuje volatilitu podfondu.

Podrobnejšie informácie o jednotlivých rizikách nájdete v časti „Investičné riziká“ 
prospektu fondu, ktorý je dostupný na adrese www.bnpparibas-am.com.

VOLATILITA:
Volatilita je veličina, ktorá popisuje mieru kolísania hodnoty daného 
aktíva. Môže byť interpretovaná aj ako meradlo pre rizikovosť aktíva 
a  indikátor pre predpoveď predovšetkým v prípade klesajúcich trhov. 
Štúdie preukázali, že volatilita má tendenciu stúpať, keď dochádza 
k prepadom na trhu a naopak klesá, keď trhy rastú.

Podrobnejšie informácie nájdete na adrese www.bnpparibas-am.sk  
a www.bnpparibas-am.cz

ZAMERANIE

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT France, investičná správcovská spoločnosť je zjednodušená akciová spoločnosť so sídlom na adrese 1 boulevard Haussmann 75009 Paris, France, RCS 
Paris 319 378 832, registrovaná na úrade Autorité des marchés financiers (Úrad pre dohľad nad finančnými trhmi) pod číslom GP 96002. 
Tento materiál vydala a pripravila investičná správcovská spoločnosť. Obsahuje stanoviská a štatistické údaje, ktoré sa považujú za zákonné a správne v deň ich zverejnenia podľa 
ekonomického a finančného prostredia v danom čase. Tento dokument nepredstavuje investičnú radu ani netvorí časť ponuky či výzvy na upísanie alebo nákup akýchkoľvek finančných 
nástrojov, ani nie je ako celok či časť základom akejkoľvek zmluvy či záväzku. 
Tento dokument sa poskytuje bez znalostí o situácii investora. Pred upísaním si majú investori overiť, v ktorých krajinách sú finančné nástroje opísané v tomto dokumente zaregistrované 
a schválené na verejný predaj. Osobitne sa finančné nástroje nesmú verejne ponúkať ani predávať v Spojených štátoch amerických. Investori, ktorí uvažujú o upísaní, si majú starostlivo 
prečítať najnovší prospekt a kľúčové informácie pre investora (KIID) schválené regulačným úradom, ktoré sú k dispozícii na webovej stránke. Investorom odporúčame pozrieť si posledné 
finančné správy, ktoré sú tiež k dispozícii na webovej stránke. Pred investovaním sa investori majú poradiť so svojimi právnymi a daňovými poradcami. Vzhľadom na ekonomické a trhové 
riziká nemožno poskytnúť žiadnu záruku, že investičné nástroje dosiahnu svoje finančné ciele. Ich hodnota sa môže znížiť aj zvýšiť. Hodnotu investície môžu ovplyvniť najmä zmeny vo 
výmenných kurzoch. Výkonnosť je zobrazená bez správcovského poplatku a vypočítava sa pomocou globálnych výnosov s časom, ktorý zohrával úlohu, s čistými dividendami a podielom 
reinvestovania, no nezahŕňajú poplatky za upísanie alebo spätné odkúpenie, poplatky za výmenný kurz ani daň. Minulá výkonnosť nie je zárukou budúcich výsledkov. 
Všetky informácie uvedené v tomto dokumente sú k dispozícii na webovej stránke www.bnpparibas-am.com. 
Zdroj - © 2020 Morningstar, Inc. Všetky práva vyhradené. Informácie obsiahnuté v tomto dokumente: 1 - ktorých majiteľom je Morningstar a/alebo jeho informačný provider, 2 – sa nesmú 
kopírovať ani šíriť a 3 - ich správnosť, úplnosť a aktuálnosť nie sú zaručené. Tak Morningstar, ako aj jeho informační provideri neručia za akékoľvek škody alebo straty prameniace z použitia 
týchto informácií. Výkonnosť v minulosti nie je ukazovateľom súčasnej ani budúcej výkonnosti. Rozpätie hviezdičiek Morningstar je od 1 do 5, pričom 5 je najvyššie ohodnotenie. Výsledky 
dosiahnuté v minulosti nepredstavujú žiadnu záruku budúcich výnosov. Všetky hodnotenia Morningstar uvedené v tomto dokumente sa vzťahujú na triedu Classic capitalisation k 31/08/2020.

CHARAKTERISTIKA:
Podfond BNP Paribas Funds v súlade s 
PKIPCP Vregistrovaný podľa luxemburského 
práva

*	 trieda Classic Capitalisation.
Zdroj: BNPP AM, 30/08/2020

Správcovská
spoločnosť:

BNP Paribas Asset  
Management Luxembourg

Delegovaný
správca:

THEAM

Dátum vzniku: 02/05/1997

Mena: EUR

ISIN: Classic Capitalisation: 
LU0089291651

Priebežné poplatky: k 31/10/2019

Classic Capitalisation: 1.76%

Správcovský poplatok
(max)*: 1.10%

Vstupný poplatok
(max)*: 3.00%

Výstupný poplatok
(max)*: žiaden

Depozitár:
BNP Paribas 

Securities Services 
(Luxembourg)


