(0 N S [0 Informéacie zakaznikom (InfoZ-2510SK)

Pravne predpisy ukladaju spolocnosti Conseq Investment Managament, a.s., povinnost informovat zakaznikov vratane potencidlnych o svojej 0sobe, o investicnych
sluzbach, ktoré poskytuje, 0 kategorizacii zakaznikov, 0 podmienkach zmluvy o poskytovani investicnych sluzieb, o financnych nastrojoch (finanéné nastroje dalej
len ako ,investiéné nastroje"), ktorych sa ma investicna sluzba tykat, a stratégiach pre investovanie, o ochrane majetku zakaznikov, o prevodnych miestach
a 0 vSetkych nakladoch a stvisiacich Uplatach. Dalej uvedené informacie (dalej len ,Informacie zakaznikom®) st kazdému zakaznikovi poskytované pred
uzavretim zmluvy, resp. pred poskytnutim investicnej sluzby. Zakaznikom, ktori k tomu dali vyslovny stihlas, st Informdcie zakaznikom, ktoré nie st uréené osobne
zakaznikovi, poskytované prostrednictvom internetovych stranok. O ich adrese (www.conseq.sk) je zakaznik informovany elektronicky.

| | CONSEQ INVESTMENT MANAGEMENT, A.S. A INVESTICNE SLUZBY, KTORE POSKYTUJE

Spolocnost Conseq Investment Management, a.s., so sidlom Rybna 682/14,
Staré Mésto, 110 00 Praha 1, IC 26442671, zapisana v obchodnom registri pod
spisovou znackou B 7153 vedenou Mestskym stidom v Prahe (dalej len ,Gonseq"),
je obchodnikom s cennymi papiermi v zmysle § 5 zakona ¢. 256/2004 Sh.*,
0 podnikani na kapitalovém trhu, v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon*).

Kontakiné tidaje pre komunikaciu zakaznikov s Conseq:

adresa:  Conseq Investment Management, a.s.
Burzovni palac, Rybnd 682/14, 110 00 Praha 1, Ce§ké republika
telefon: 0800 900 905 (zo Slovenska alebo z Ceskej republiky),

+420 225 988 225 (z inych Statov)
fax: +420 225 988 202
e-mail:  fondy@conseq.sk
internetové stranky: www.conseq.sk

Zdkaznik moze s Conseq komunikovat a bude od Conseq dostavat dokumenty
a dalSie informdcie v ¢eskom, pripadne slovenskom jazyku. Sposob komunikacie
medzi zakaznikom a Conseq, vratane spdsobu zasielania a prijimania pokynov,
stanovi zmluva medzi zakaznikom a Conseg. Ak zmluva nestanovi nieco ing,
komunikdcia medzi Conseq a zakaznikom prebieha Ustne (vratane telefonickej
komunikécie) alebo pisomne (vratane pisomnej elektronickej komunikécie)
a pokyny st Conseq zasielané v pisomnej forme. Zakaznik, kiory nie je
profesiondinym  zakaznikom, ma moznost poziadat Conseq 0 poskytovanie
informacii v listinnej podobe.

Conseq prehlasuje, e ma povolenie vydané Ceskou nérodni bankou, so sidlom
a kontakinou adresou Na Prikopé 28, 115 03 Praha 1 (dalej len ,GNB),
k poskytovaniu tychto investicnych sluzigb:

- prijimanie a postupovanie pokynov tykajtcich sa investicnych nastrojov,

- vykondvanie pokynov tykajlicich sa investicnych néstrojov na Ucet zakaznika,

- obchodovanie s investinymi ndstrojmi na viastny Gdet,

- obhospodarovanie majetku zakaznika, ak je jeho sucastou investicny
nastroj, na zaklade volnej Uvahy v ramci zmluvného dojednania
(t.j. riadenie portfolia, dalej len ,,obhospodarovanie portfolia“),

- investicné poradenstvo tykajce sa investiCnych nastrojov,

- upisovanie alebo umiestiovanie investicnych nastrojov so zavdzkom ich
upisania,

- umiestriovanie investiénych nastrojov bez zavazku ich upisania,

- (schova a sprava investiénych nastrojov pre zakaznika, vratane opatrovania
a suvisiacich sluzieb, s vynimkou vedenia Uctov centralnym depozitarom alebo
zahraniénym centralnym depozitarom,

- poskytovanie Gveru alebo pozicky zakaznikovi za Ui¢elom umoznenia obchodu
S investicnym ndstrojom, na ktorom sa poskytovatel Uveru alebo pozicky
podiela;

- investicny vyskum a finanCna analyza alebo iné formy vSeobecnych odporicani
tykajdcich sa obchodovania s investicnymi nastrojmi,

- devizové sluzby suvisiace s poskytovanim investiénych sluzieb.

Conseq je pri poskytovani investicnych sluzieb na Uzemi Slovenskej republiky
zahrani¢nym obchodnikom s cennymi papiermi opravnenym v rozsahu povolenia
na poskytovanie investicnych sluzieb udeleného CNB poskytovat investicné sluzby,
vedlajSie sluzby a vykondvat investicné Cinnosti v Slovenskej republike na zaklade
prava slobodného poskytovania sluzieb bez zriadenia pobocky, a to v stlade
s prisluSnym oznamenim zameru Narodnej banke Slovenska (dalej len “NBS").
Pri poskytovani investiénych sluzieb Conseq podlieha dohfadu CNB a v rozsahu
kogentnych ustanoveni pravnych noriem Slovenskej republiky tieZ dohladu NBS.

Conseq pri poskytovani investiCnych sluzieb prijima od zakaznikov a drZi
investiCné nastroje a pefiazné prostriedky zakaznikov. Popis krokov, ktoré Conseq
kona na ochranu majetku zakaznikov, vratane sthrnnych Udajov o systéme pre
odSkodnenie investorov, je uvedeny dalej v ¢asti V. tychto Informécii zakaznikom.

Conseq podava zakaznikom spravy o poskytovanych investicnych sluzbach, ktorych
obsah, frekvencia a terminy podavania st dojednané v zmluve so zakaznikom
v stlade s pravidlami stanovenymi Zakonom a nariadenim Komisie v prenesene
pravomoci (EU) 2017/565 zo diia 25. aprila 2016, ktorym sa dopliia smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokial ide 0 organizacné poziadavky
a podmienky wkonu ¢innosti investicnych spoloCnosti, ako aj o vymedzené
pojmy na Ucely uvedenej smemice (dalej len ,Nariadenie®). Ide hlavne
0 spravy o vykonavani pokynov vratane potvrdeni o vykonani pokynu, spravy
0 obhospodarovani portfdlia a vypisy o stave investicnych néstrojov a pefiaznych
prostriedkov zakaznika (vwpisy o stave investicného (ctu). Potvrdenie o vykonani
pokynu Conseq zasiela v pracovny defi nasledujdci po vykonani pokynu alebo
po prijati potvrdenia od tretej strany o vykonani pokynu, ostatné spravy podava
spravidla Stvrtrocne.

POSTUPY K OBMEDZENIU MOZNOSTI KONFLIKTU ZAUJMOV

Conseq v stlade so Zakonom a Nariadenim prijal, vykondva a udrzuje U¢inné
postupy k obmedzeniu moznosti konfliktu zaujmov medzi nim, vratane jeho
veducich 0s0b a zamestnancov (pojem Conseq dalej pre UCely informécii
0 postupoch k obmedzeniu moznosti konfliktu zaujmov zahffa aj vedtce osoby
azamestnancov Conseq), a jeho zakaznikmi alebo medzi jeho zakaznikmi navzajom
v stvislosti s poskytovanim investicnych sluzieb. Tieto postupy zohladiuju také
okolnosti, ktorych si je Conseq vedomy, ktoré mozu vyvolavat konflikt zaujmov
v dbsledku Struktury a podnikatelskych Cinnosti dalSich ¢lenov skupiny, ktorej je
Conseq Clenom.

Conseq v slvislosti s investiCnymi sluzbami, ktoré poskytuje, identifikoval
nasledujtice okolnosti ¢i situdcie, ktoré predstavuju alebo mozu vyvolavat konflikt
zaujmov, ktory so sebou nesie riziko poSkodenia zaujmov jedného alebo viacej
zakaznikov:

- Conseq moZe ziskat finanény prospech alebo sa wyhnt financnej strate
na tkor zakaznika,

- Conseq ma odliSny zaujem na vysledku sluzby poskytovanej zakaznikovi
alebo na vysledku obchodu vykondvaného v mene zakaznika od zaujmu tohto
zakaznika,

- Conseq ma motivaciu uprednostnit zaujem niektorého zakaznika pred
zaujmami iného zakaznika,

- Conseq podnika v rovnakom odbore ako zakaznik, alebo

- Conseq dostdva alebo dostane v stvislosti so sluzbou zakaznikovi od tretej
osoby stimul, ak sa nejedna o obvykll Uplatu za poskytovanu sluzbu, ktory
neprispieva k zlepSeniu kvality sluzby poskytovanej zakaznikovi alebo ktory
je v rozpore s povinnostou Conseq jednat kvalifikovane, ¢estne a spravodlivo
a v najlepSom zaujme zakaznikov.

K prevencii a riadeni konfliktu zaujmov Conseq prijal hlavne tieto opatrenia:

- pracovnikom Utvarov, z ktorych Cinnosti plynie riziko konfliktu zaujmov, je
zakdzané si vzajomne oznamovat informédcie, ktorych oznamenie by mohlo
poSkodit zujmy jedného alebo viac zakaznikov,

- je vykondvany samostatny dohlad nad pracovnikmi, medzi ktorych hlavné
Cinnosti patri poskytovanie sluzieb tym zakaznikom alebo jednanie za tych
zakaznikov, ktorych zaujmy mozu byt v konflikte, a nad pracovnikmi, ktori
inak reprezentuju odliSné zaujmy (vratane zaujmov Conseq), ktoré mozu byt
v konflikte,

- navzdjom nezavisle s odmeriované osoby, ktoré vykonavajl prevazne tie
¢innosti, z ktorych moze vznikat konflikt zaujmov,

- organizatna Struktura a sustava vnutornych predpisov zabrafiuju komukolvek
mat nemiestny vplyv na spdsob, akym st poskytované investicné sluzby,

- je zakdzané subezné Ci postupné zapojenie pracovnika do navzdjom
nezavislych investicnych sluzieb, pokial by takéto zapojenie mohlo byt na ujmu
riadnemu riadeniu konfliktu zaujmov,

- S0 stanovené pravidla pre osobné obchody pracovnikov Conseq a pravidia pre
vykondvanie pokynov (vid nizsie).

* Sb. “Je Zbierka zékonov Ceskej republiky
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Pokial ani prijaté opatrenia k prevencii a riadeniu konfliktov zdujmov nie su
dostatoCné, aby s primeranou istotou zabezpecila, Ze rizikam poSkodeni zaujmov
zakaznika bude zabranené, oznami Conseq zakaznikovi vSeobecn( povahu a zdroje
konfliktov zaujmov, ako aj rizikd, ktoré pre zakaznika v ddsledku konfliktov zaujmov
vznikajd, a opatrenia prijaté k zmierneniu rizik skor, nez vykonéa obchod v mene

zakaznika, a umozni tak zakaznikovi ucinit informované rozhodnutie o sluzbe,
u ktorej ku konfliktu zaujmov dochadza.

Na Ziadost zakaznika poskytne Conseq dalSie podrobnosti 0 postupoch
k obmedzeniu moznosti konfliktu zaujmov.

Il | KATEGORIZACIA ZAKAZNIKOV

Zakon a Nariadenie rozliSuju tieto tri kategorie zakaznikov: a) neprofesionalny
zakaznik, b) profesiondiny zakaznik, €) spdsobila protistrana.

Pre kazdu z tychto kategorii st stanovené odliSné povinnosti, ktoré je Conseq
povinny vodi zakaznikom plnit. Najviac povinnosti a tym aj najvySSiu Uroveri
ochrany zakaznika Zakon a Nariadenie zakotvuijli vo vztahu k neprofesionalnym
Napriklad, voci spdsobilej protistrane nie je Conseq povinny pri poskytovani
niektorych investiCnych sluzieb pinit povinnosti plynice z pravidiel jednania
S0 zakaznikmi. VoCi profesionalnemu zakaznikovi (s vynimkou toho, ktory
sa stal profesionalnom na svoju ziadost), nie je Conseq povinny zistovat,
¢i zakaznik ma odborné znalosti a skusenosti v oblasti investicii potrebné
k tomu, aby Cinil vlastné investiéné rozhodnutia a vyhodnocoval rizikd, ktoré
podstupuje.

Novych a existujucich zakaznikov, u ktorych dojde k zmene zaradenia, je
Conseq povinny informovat o ich zaradeni do niektorej z hora uvedenych

kategoril. Zakaznik ma za podmienok upravenych Zakonom pravo poziadat
Conseq 0 zmenu svojho zaradenia. S takouto zmenou sU spojené zmeny
v ochrane zakaznika vratane rozsahu informacnych a dalSich povinnosti
Conseq voCi zakaznikovi (vid vySSie). Podrobnosti k ziadosti 0 zmenu zaradenia
oznami Conseq zakaznikovi na poziadanie.

Conseq je opravneny z vlastnej iniciativy alebo na Ziadost zakaznika jednat
s0 zakaznikom, ktory by inak bol povazovany za: a) sposobilti protistranu, ako
s profesiondlnym alebo neprofesionalnym zakaznikom, b) profesiondineho
zékaznika, ako s neprofesiondlnym zakaznikom. Zmluva o poskytovani
investiCnych sluzieb je medzi zakaznikom a Conseq uzatvarana v pisomne
podobe. Uplné podmienky zmluvy vratane sadzobnika a obchodnych
podmienok, ak st stcastou zmluvy, su zakaznikovi poskytnuté pred tym, ako
je zakaznik viazany zmluvou, na zaklade ktorej st mu poskytnuté investicné
sluzby. Ak suhlasi zakaznik s podmienkami zmluvy a je jeho vblou zmluvu
s Conseq uzavriet, pripoji k zmluve v tomto smere prejav svojej vole spravidla
tak, Ze na urcenom mieste zmluvu podpiSe.

Il | PODMIENKY ZMLUVY 0 POSKYTOVANi INVESTICNYCH SLUZIEB

Zmluva o poskytovani investicnych sluZieb je medzi zakaznikom a Conseq
uzatvarana v pisomnej podobe. UpIné podmienky zmluvy vratane sadzobnika
a obchodnych podmienok, ak su suc¢astou zmluvy, st zakaznikovi poskytnuté
pred tym, ako je zakaznik viazany zmluvou, na zaklade ktorej st mu poskytnuté

investicné sluzby. Ak suhlasi zakaznik s podmienkami zmluvy a je jeho volou
zmluvu s Conseq uzavriet, pripoji k zmluve v tomto smere prejav svojej vole
spravidla tak, Ze na urenom mieste zmluvu podpiSe.

IV | INVESTICNE NASTROJE, STRATEGIE PRE INVESTOVANIA A RIZIKA S NIMI SPOJENE

VSEOBECNE UPOZORNENIE NA RIZIKA INVESTOVANIA

Pred rozhodnutim investovat'do investié¢nych nastrojov by investori
mali venovat' pozornostrizikam spojenym s investicnymi nastrojmi
a investicnymi stratégiami, ktoré sti popisané dalej. Investori by
si mali byt vedomi skutoénosti, Ze nie je isté, ze sa hodnota ich
investicie v budicnosti zvysi, alebo ze budu dosiahnuté vytycené
investicné ciele. Hodnota investicie a vynosy z nej mézu v éase
klesat aj stupat. Nie je vylicené, Ze investor neziska spét ani celi
investovani cCiastku. Minula vykonnost investicnych nastrojov
a investicnych stratégii nezaruéuje vykonnost budticu.

KATEGORIZACIA RIZIK SPOJENYCH S INVESTIENYMI NASTROJMI
A INVESTICNYMI STRATEGIAMI

S investiénymi nastrojmi a investiénymi stratégiami, ktorych popis je uvedeny
v tejto Casti Informdcii zakaznikom dalej, mdzu byt spojené hlavne tieto rizika:
Uverové (kreditné) riziko je riziko straty v pripade, Ze protistrana (diZnik) pri
splatnosti dihu nesplni svoju povinnost dih riadne a v¢as splnit. Riziko je typické
pre dihopisy, bankové vklady a cenné papiere kolektivneho investovania
vydané fondmi zameranymi na investicie do dihopisov.

Trhové riziko je rizikom straty v dosledku zmeny trhovych podmienok,
napriklad zmeny Urokovych sadzieb ((rokové riziko), cien akcii (akciové riziko),
cien komodit (komoditné riziko) alebo menovych kurzov (menové riziko). Trhové
rizika sa mozu vyskytovat u vSetkych druhov investicnych nastrojov, vo vztahu
ku ktorym Conseq poskytuje investicné sluzby.

Riziko likvidity trhu je rizikom straty v pripade malej likvidity trhov, kedy
investicny nastroj nie je mozné v danom ¢ase predat Ci kupit, pretoze chyba
protistrana ochotnd ho za danu cenu kupit Ci predat. Riziko je vyznamné pre
vSetky investiéné nastroje, s ktorymi nie je spojend povinnost emitenta Ci trete
0soby ich odkupit.

Rizika alternativnych investicii su rizikd spojené s investiciami mimo
investicné nastroje, napriklad s investiciami do nehnutelnosti, pohladavok,
drahych kovov, umenia, starozitnosti, vin, poStovych zndmok a pod. Okrem
priamych investicii do alternativnych aktiv je riziko typické pre cenné papiere
vydavané investicnymi fondmi, ktorych investiCna stratégia je zamerana
na alternativne investicie.

Makroekonomickeé rizika st rizika spojené s makroekonomickym vyvojom,
napriklad s vyvojom inflacie, hrubého doméceho produktu Ci jednotlivych
odvetvi ekonomiky. Makroekonomické rizikd sa mozu v zavislosti na ich
povahe odrazit v hodnote vSetkych kategorii investiCnych nastrojov. Rast
inflacie napriklad znizuje hodnotu investicnych nastrojov nesucich pevny
vynos, napr. dihopisov s pevnou trokovou sadzbou.

Politické riziko je riziko zoStatnenia, vyvlastnenia, nadmerného zdanenia
Ci iného zasahu do vlastnickych prav a ich vykonu z politickych dovodov
alebo riziko nepokojov Ci obCianskej vojny. Riziko je typické pre investicné
nastroje emitované emitentmi so sidlom Ci  ekonomickymi aktivitami
v krajinach s rizikom nestabilného politického vyvoja a pre investicné nastroje
nachadzajlice sa (fyzicky alebo vo forme zdznamu v evidencii investicnych
nastrojov) v takychto krajinach.

Pravne riziko je riziko spojené s pravnym poriadkom a jeho zmenami, trovni
dodrziavania prava a jeho vymahatelnosti. Riziko je typické pre investicné
nastroje riadiace sa pravom Statu s tvoriacim sa pravnym poriadkom po zmene
mocenského rezimu, Statu ekonomicky nerozvinutého ¢i Statu vyznavajlceho
hodnoty odli$né od domovského §tatu investora.

Operacné riziko je riziko straty v dosledku Umyselného i netimyselného
zlyhania ludského faktoru (podvodné konanie, chyba) alebo technickych
prostriedkov (zlyhanie informacnych a telekomunikaCnych systémov, vypadky
doddvok elektriny a i.). K operatnym rizikim patri i custody riziko ako riziko
straty majetku zvereného tretej osobe. Toto riziko je vyznamné pre investicné
nastroje, ktoré st zverené do tischovy alebo ktoré existuijti len vo forme zaznamu
v evidencii investicnych nastrojov (zaknihované investicné nastroje), a pre
investicné nastroje vydané emitentom, ktory je vystaveny operacnému riziku.
INTEGRACIA RIZIK UDRZATELNOSTI

V stlade s nariadenim SFDR je Conseq povinny zverejnit sposob, akym su
rizika udrZatelosti integrované do investicného procesu, a zaroveri uvergjnit
wsledky postdenia pravdepodobnych dopadov rizik udrzatelnosti na vynosy
investicie. Rizikom tykajucim sa udrZatelnosti sa rozumie udalost alebo situdcia
v environmentalnej alebo socidinej oblasti alebo v oblasti spravy a riadenia,
ktora by v pripade, Ze by nastala, mohla mat skuto¢ny alebo mozny vyznamny
nepriaznivy dopad na hodnotu investicie. Conseq vyhodnotil, Ze rizika tykajlce
sa udrzatelnosti st pre investicné rozhodovanie vo vztahu k investicii relevantng,
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a preto ich zohladfovanie integruje do svojho investicného procesu (politika
integracie rizik udrZatelnosti je dostupna na internetovych strankach na
adrese www.conseq.sk). Conseq pri vybere cielovych aktiv hodnoti, aj Ci
cielova spolocnost (alebo iné aktivum) uplatiuje spravne postupy spravy
a riadenia, ak ide o Strukturu riadenia, odmefovania, poskytovanie informéacif
a transparentnost.

Aj napriek vSetkym opatreniam neexistuju zaruky, ze tieto postupy zmiernia
rizika tykajuce sa udrZatelnosti vo vztahu Kk investicii alebo im zabrania.
Pravdepodobny dopad tychto rizik na hodnotu investicie alebo na podmienky
navratnosti investicie sa moze v jednotlivych pripadoch I1iSit. Konkrétne
potencialne dopady rizik udrzatelnosti na vynosy investicie zavisia na celkovej
expozicii a na zavaznosti rizik tykajdcich sa udrzatelnosti. Postdenie rizika
udrzatelhosti je do urcitej miery nevyhnutne subjektivne a nie je mozné zarucit,
7e vSetky investicie budl odrézat presvedCenie alebo hodnoty konkrétneho
investora v oblasti udrzatelnych investicii. Okolnosti, za ktorych Conseq
posudzuje rizika udrzatelnosti, sa mozu v priebehu ¢asu menit v zavislosti
na dostupnosti prisluSnych tdajov alebo inych informdcii, ktoré mozu byt
k dispozicii.

INVESTICNE NASTROJE

Investicné sluzby, ktoré poskytuje Conseq, sa tykaju hlavne dalej uvedenych
investicnych nastrojov, ktorych  povaha, princip fungovania, vykonnost
a slvisiace rizika st dalej vysvetlené.

Cenné papiere kolektivneho investovania

Cenny papier kolektivneho investovania je cenny papier vydany subjektom
kolektivneho investovania (dalej len ,investiény fond"), ktory predstavuje podiel
na investicnom fonde alebo podiel na imani (t.j. sthrmu majetku a zavazkov),
ktoré tvori investicny fond. Podstatou fungovania investicnych fondov je
zhromazdovanie pefiaznych prostriedkov alebo inych aktiv od investorov,
ktori oproti tomu nadobudaju cenné papiere vydané investicnym fondom,
a investovanie zhromazdenych prostriedkov na principe rozlozenia rizik medzi
viac aktiv alebo viac druhov aktiv podla urCitej investiCnej stratégie s naslednou
spravou tychto investici.

Zakladnym dokumentom, ktorym je urend investicna stratégia investicného
fondu, je Statut alebo porovnatelny dokument podia zahraniného pravneho
poriadku (dalej oba len ako ,Statut"). Kazdy investor do cennych papierov
kolektivneho investovania by sa mal vopred oboznamit so Stattitom investicného
fondu a s tzv. kliCovymi informéciami pre investorov alebo porovnatelnym
dokumentom podia zahraniéného pravneho poriadku (dalej oba len ako
,Klucoveé informacie pre investorov"), ak boli vytvorené. Klicové informdcie
pre investorov obsahuju strucné zakladné charakteristiky investicného fondu
nevyhnutné pre pochopenie povahy a rizik spojenych s investovanim do tohto
fondu. Statit a klticové informécie pre investorov, ak boli vytvorengé, poskytuje
Conseq zakaznikom pred poskytnutim investicnej sluzby, v ramci ktorej
dochadza k investicii zakaznika do cennych papierov kolektivneho investovania.

Hodnota a vykonnost cenného papieru kolektivneho investovania sa odvija
od hodnoty imania investiéného fondu, ktory cenny papier vydal, a zmien
hodnoty tohto imania. Hodnota imania investicného fondu je dand hodnotou
jeho majetku vratane aktiv, do ktorych fond investoval, a vySkou pripadnych
z4avézkov fondu. Hodnota aktiv v majetku investicného fondu podlieha vplyvom
v zavislosti na druhu aktiv. Podla druhu aktiv, do ktorého investuju investicné
fondy, rozliSujeme fondy penazného trhu, fondy dihopisové, fondy akciové, fondy
zmieSane, fondy fondov ¢i fondy Specidine (napriklad realitné). Investicné fondy,
u ktorych je zaistena hodnota nimi vydavanych cennych papierov, st fondy
zaistené. Existuju aj investicné fondy zamerané na urcity cielovy trh investorov,
napriklad fondy kvalifikovanych investorov. Investicné fondy az na vynimky
neinvestuju do jediného aktiva a Casto neinvestuju ani do jedného druhu akiv.
Vplyv zmeny hodnoty jedného aktiva alebo jedného druhu aktiv na hodnotu
majetku investicného fondu a na hodnotu cenného papiera vydaného fondom
je preto viac obmedzeny. Citlivost hodnoty majetku investicného fondu
na zmeny hodn6t urcitého aktiva Ci ur€itého druhu aktiv zavisi na tom, aky
velky podiel majetku fondu tvori dané aktivum Ci druh aktiv. Tento podiel je
obmedzeny limitmi uvedenymi v Statite investicného fondu. Cim nizsi je limit
podielu urcitého aktiva ¢i druhu aktiv v majetku investicného fondu, tym menej
hodnota majetku fondu a hodnota cennych papierov vydanych fondom reaguje
na zmeny cien daného aktiva ¢i druhu akiv.

Investor do cenného papiera kolektivneho investovania by mal vopred zvazit

Struktlru aktiv, do ktorych moze investiCny fond investovat, a zvazit rizika plyntice
z jednotlivych druhov tychto aktiv. Rizika su popisané v Statlte investicného
fondu a v klticovych informaciach pre investorov, ak boli vytvorené. Ak su
v majetku investi¢ného fondu cenné papiere, ich hodnota a hodnota majetku
fondu a nim vydavanych cennych papierov je vystavena rizikdm popisanym
dalej pre prislusny druh cenného papiera.

Dihopisy a nastroje pefiazného trhu

Dihopis je cenny papier vydany fyzickou alebo pravnickou osobou (dalej
len ,emitent’), s kiorym je spojené pravo na splatenie diznej Ciastky
zodpovedajlicej menovitej hodnote dihopisu jeho emitentom, a to naraz alebo
postupne k ur¢itému okamziku, a popripade aj dalSie prava plyntce zo zakona
alebo z emisnych podmienok dlhopisu. Nastroje pefiazného trhu st dihopisy
s kratkou dobou splatnosti, s ktorymi sa obvykle obchoduje na periaznom
trhu, hlavne pokladnicné poukazky, vkladné listy i komercné papiere (v tychto
Informacidch zakaznikom sa pre dihopisy a nastroje pefiazného trhu pouziva
spolocny pojem ,dlhopis”, ak nie je uvedené inak).

Zakladnym dokumentom, ktorym st urené parametre dihopisov a podmienky
vztahu medzi emitentom a viastnikom dihopisov, st emisné podmienky dihopisu.
Emisné podmienky urcujd, okrem iného, vynos z dihopisu a datum splatnosti
dihopisu. Ak dochadza k verejnej ponuke dlhopisov alebo ak st dihopisy prijaté
k obchodovaniu na regulovanom trhu, musi byt az na vynimky vypracovany
a uverejneny prospekt dihopisov. Prospekt obsahuje tdaje, ktoré st nevyhnutné
pre investorov k spravnemu postdeniu dihopisu a prav s nim spojenych
a rovnako majetku a zavazkov, financnej situdcie a vyhliadok emitenta. Kazdy
investor do dlhopisov by sa mal vopred oboznamit s emisnymi podmienkami
a prospektom dihopisov, ak bol vypracovany. Emisné podmienky a prospekt,
ak bol vypracovany, poskytne Conseq zakaznikom pred poskytnutim investicnej
sluzby, v ramci ktorej dochadza k investicii zakaznika do dihopisov.

Viynos dihopisu je spravidla ur¢eny pevnou Ci pohyblivou trokovou sadzbou alebo
rozdielom medzi menovitou hodnotou dlhopisu a jeho niz§im emisnym kurzom.
UrGenie vynosu dlhopisu je uvedené v emisnych podmienkach. Vykonnost
investicie do dihopisu ovplyviuje, mimo vynosu dihopisu, taktiez aj rozdiel
medzi predajnou a nadobutdacou cenou dihopisu. Cena (hodnota) dihopisu sa
ku driu konecnej splatnosti rovna jeho menovitej hodnote. Cenu dihopisu pred
jeho splatnostou urcuje vyska trhowvych trokovych sadzieb. So zmenou trhovych
Urokovych sadzieb sa meni cena dihopisu opanym smerom. Ak trhové trokové
sadzby rastu, cena dihopisu spravidla klesa na Urovers, kedy je vynos dihopisu
priblizne rovny trhovej trokovej sadzbe. Pokial sa trhové rokové sadzby znizuju,
cena dihopisu sa spravidla zvySi na Uroved, kedy je jeho vynos opét priblizne
rovny trhovej trokovej sadzbe.

Zavislost hodnoty dlhopisu na vySke trhovych Urokovych sadzieb znamena,
Ze investicia do dlhopisov je spojena s trhovym (Urokovym) rizikom. Okrem
Urokového rizika je pre investicie do dlhopisov typické (verové (kreditné)
riziko. Toto riziko spoCiva v schopnosti (Ci ochote) emitenta splatit menovitu
hodnotu dlhopisu pri splatnosti a vyplacat z dihopisu vynos ur¢eny v emisnych
podmienkach, vratane datumu jeho splatnosti. S dihopisom mozu byt okrem
urokového a Gverového rizika spojené dalSie rizikd Specifické pre konkrétny
dihopis €i jeho emitenta. Popis rizik spojenych s dlhopisom je uvedeny
v prospekte, ak bol vypracovany.

Akcie

Akcia je cenny papier vydany akciovou spoloénostou, s ktorym st spojené prava
podielat sa spdsobom upravenym stanovami spolo¢nosti a zakonom na riadeni
spolocnosti, na jej zisku a na likvidaénom zostatku pri jej zruSeni s likvidaciou.

Zakladnym dokumentom, ktorym st urené pravidla vztahu medzi akciovou
spolocnostou a vlastnikom akcii vratane toho, ako sa akciondr podiela
na riadeni spoloGnosti, na zisku spoloénosti a na likvidatnom zostatku
pri zruSeni spoloCnosti s likvidaciou, sU, okrem pravnych predpisov, stanovy
akciovej spolocnosti (dalej len ,stanovy“). V pripade verejnej ponuky akcif
alebo pri prijati akcii na obchodovanie na regulovanom trhu musi byt az
na vynimky vypracovany a uverejneny prospekt akci. Prospekt obsahuje Udaje,
ktoré su nevyhnutné pre investorov k spravnemu postdeniu akcie a prav s fiou
spojenych a rovnako majetku a zavézkov, financnej situdcie a vyhliadok akciovej
spolocnosti. Kazdy investor do akcii by sa mal vopred oboznamit so stanovami
akciovej spolognosti a prospektom akcii, ak bol vypracovany. Prospekt akcii, ak
bol vypracovany, spristupni Conseq zakaznikom pred poskytnutim investicnej
sluzby, v ramci ktorej dochadza k investicii zakaznika do akcii.
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Vlynos z akcie je dany podielom na zisku akciovej spolocnosti rozdelovanom
akcionarom (dividendou), ktory pripada na akciu. Ten sa ur¢i podfa podielu
akcie na zakladnom kapitali spoloCnosti, avSak stanovy mozu urcit podiel
na rozdelovanom zisku pripadajicom na akciu inak. Vykonnost investicie
do akcie ovplyviiuje, okrem vynosu z nej, aj rozdiel medzi predajnou
a nadobudacou cenou akcie. Cena (hodnota) akcie je zavisla na mnohych
faktoroch, vratane finanénej situdcie akciovej spolocnosti, jej dividendove;
politike alebo vyvoji cien inych financnych aktiv a vyvoji dalSich finanénych
velicin. Napriklad, rasttce trhové Urokové sadzby zvySuju atraktivitu dihopisov,
¢o sa spravidla negativne premietne do cien akcii, ktoré v porovnani
s dihopismi na atraktivite stracaju.

Uvedend zdvislost hodnoty akcie na vySke cien inych aktiv Ci vwyvoji inych
finanénych velicin znamend, Ze investicia do akcii je spojend s trhovym
rizikom. S akciami mdzu byt okrem trhového rizika spojené aj iné rizika
Specifické pre konkrétnu akciu Ci akciovu spolocnost, ktora akciu vydala. Popis
rizik spojenych s akciami je uvedeny v prospekte, ak bol vypracovany.
CIELOVY TRH INVESTICNEHO NASTROJA

Kazdy z investicnych nastrojov, ktoré Conseq pontka alebo odporuca svojim
zékaznikom, ma urceny cielovy trh. Cielovym trhom je segment zakaznikov
vyznadujdcimi sa urcitymi charakteristikami a potrebami. Investicny nastroj,
ktory je urCeny pre urCity cielovy trh, vyhovuje charakteristikdm a potrebam
z&kaznikov z tohto cielového trhu. Cielovy trh investicného ndstroja sa urCuje
z pohladu: i) kategdrie zakaznikov, ktorym je produkt urCeny, ii) znalosti
a skusenosti, ktoré by mal zakaznik z cielového trhu mat, iii) financnej
situdcie zakaznika z cielového trhu so zameranim na jeho schopnost znasat
straty, iv) averzie zakaznika z cielového trhu k riziku a zluCitelnost rizikového
profilu produktu s ciefovym trhom a v) investiCnych cielov a potreby zakaznika
z cielového trhu. Cielovym trhom investiéného nastroja mozu byt napriklad
neprofesionalni zakaznici bez zviastnych odbornych znalosti a sklsenosti
v oblasti investicii s finanCnou situaciou umoznujucou niest stratu vyznamnej
Casti investicie, ktori investuju pravidelne nizSie Ciastky a maju dihodoby
investicny horizont.

Cielovy trh investicného nastroja uruje spravidla ten, kto investiény nastroj
vytvara (tvorca resp. emitent investicného nastroja). Conseq investicné nastroje,
ktoré ponuka alebo odportica zakaznikom, spravidla nevytvara. Pri urCeni
cielového trhu investiCného nastroja, ktory pontka alebo odporuca zakaznikom,
Conseq vychadza z cielového trhu ureného tvorcom investiénych nastrojov
pri zohladneni informdcii, ktoré ziska o svojich zakaznikoch z investicného
dotazniku. Ak pontkne alebo odporuci Conseq konkrétny investicny ndstroj,
sucasne zakaznikovi oznami, pre aky cielovy trh je investicny nastroj urceny
a Ci zakaznik patri do cielového trhu investicného nastroja alebo nie.

Zakaznik moze investovat do investicného ndstroja, ktory nie je urCeny
cielovému trhu, do ktorého sa zakaznik radi. V takomto pripade sa odportica
starostlivo zvézit, ako tento ndstroj vyhovuje potrebdm zakaznika a aké rizikd,
ktoré su popisané v tychto Informaciach zakaznikom a v dokumentoch
sucasne zakaznikovi poskytovanych (prospekt, emisné podmienky, Statt
alebo klticové informdcie pre investorov), st s tymto ndstrojom spojené.
Conseq nezodpoveda za Skodu zakaznikovi vzniknutu v dosledku investovania
do investiéného nastroja, do ktorého cielového trhu zakaznik nepatri.

RIZIKA SPOJENE S INVESTICNYMI NASTROJMI

Nastroje pefiazného trhu a cenné papiere kolektivneho investovania
vydané fondmi pefiazného trhu (Urover rizika: velmi nizka az nizka):
Hodnota tychto investicnych nastrojov mdze byt negativne ovplyvnend zhorSenim
schopnosti ich emitentov pinit svoje zavézky (Uverové riziko). Urokové riziko je
vzhladom ku kratkej splatnosti tychto nastrojov obvykle nizke. V pripade investicii
do cudzomenowych nastrojov vznika taktiez menove riziko.

Dlhopisy a cenné papiere kolektivneho investovania vydané
dihopisovymi fondmi (Uroven rizika: nizka, strednd az vysokd): Tieto
investicné nastroje sU rovnako ako nastroje penazneho trhu vystavene
Gverovému, Urokovému a menovému riziku. Uroveri Uverového a drokového
rizika byva u dlhopisov vySSia nez u nastrojov periazného trhu vzhlfadom
k tomu, Ze sa vo vacSej miere jedna o investicné nastroje s dlhSou dobou
splatnosti, ktorych ceny su citlivejSie voGi zmenam Urokovych sadzieb
a zmenam v Uverovej kvality emitentov. Najvy$Sim (verovym rizikom
a zaroveri najvy$Sou potencialnou vynosnostou sa vyznacuju dihopisy vydané
emitentmi, ktorych schopnost plnit svoje zavazky je hodnotena ratingovymi

agentdrami Spekulatnym stupfiom (high vyield bonds). V pripade investicii
do cudzomenovych nastrojov vznika taktiez menové riziko.

Akcie a cenné papiere kolektivneho investovania vydané akciovymi
fondmi (Uroven rizika: vysoka az velmi vysokd): Hodnota tychto investicnych
nastrojov je ovplyvnena hospodarenim ich emitentov a makroekonomickymi
faktormi. Dopad tychto faktorov do rizika je mozné znizit efektivnym rozlozenim
investicii (diverzifikaciou) do investicnych nastrojov vydanych emitentmi z roznych
regionov a odvetvi. Kumuldcia investovanych prostriedkov len do urcitého regionu
Ci odvetvia alebo do akcii mensich spolocnosti (small caps) je vo vSeobecnosti
spojena s vySSou mierou Uverového a akciového rizika. V pripade investicii
do cudzomenovych nastrojov vznika taktiez menové riziko.

Cenné papiere kolektivheho investovania vydané zmieSanymi
(balancovanymi) fondmi (Uroven rizika: stredna az vysoka): ZmieSané
fondy mozu umiestiiovat svoje prostriedky obvykle na pefiaznom,
dlhopisovom i akciovom trhu. Primerane pre ne platia pouenia uvedené
v predoslych odstavcoch. Konkrétna vyska rizik jednotlivych fondov je dana
ich investiCnou stratégiou a skladbou ich portfolia investiCnych ndastrojov
popisanou v $tatute fondu.

Cenné papiere kolektivneho investovania vydané fondmi fondov
(Uroven rizika: velmi nizka az vysokd): Tieto fondy zostavujl svoje portfdlia
z cennych papierov vyddvanych inymi fondmi. Primerane pre ne platia poucenia
uvedené v predoSlych odstavcoch. Riziko fondov fondov vSak znizuje spravidla
efektivnejSie rozlozenie aktiv (diverzifikcia). Investicie do tychto fondov mézu
byt zatazené dvojitymi manazérskymi poplatkami (na urovni fondu fondov
a na drovni fondu, do ktorého cennych papierov fond fondov investuje).

Cenné papiere kolektivneho investovania vydané zaistenymi
fondmi (Uroven rizika: velmi nizka az strednd): Zaistené fondy obvykle
kombinuju investicie do bezpe¢ného nastroje s istym vynosom v urcitom ¢ase
(obvykle terminované vklady alebo dihopisy) s investiciou do vysoko rizikového
nastroja (obvykle derivaty). BezpeCny nastroj zaistuje ur€ité minimaine
zhodnotenie a rizikovy nastroj prinaSa dodatoény vynos. V pripade zaistenych
fondov sa vyskytuju vSetky typy trhovych rizik a Gverové riziko.

Cenné papiere kolektivneho investovania vydané S$pecialnymi
fondmi (Uroven rizika: nizka az velmi vysokd): Jednotlivé druhy Specidlnych
fondov sa liSia podfa typu majetku, do ktorého investujt (napr. Specialne fondy
nehnutelnosti a pod.). Jednd sa o fondy, ktoré nemusia spifat prisnejSie
reguladné poziadavky kladené pravnymi predpismi na Standardné fondy.
Jednotlivé rizika suvisiace so Specidlnymi fondmi zavisia na druhu fondu
(napr. u nehnutelnosti riziko prepadu ceny nehnutelhosti z titulu prasknutia
tzv. ,realitngj bubliny”, riziko obmedzenej likvidity majetku fondu a riziko
nehnutelnosti zatazenych zaloznym ¢&i inym pravom).

Cenné papiere kolektivnheho investovania vydané fondmi
kvalifikovanych investorov (Uroveri rizika: nizka az velmi vysokd): Jedna
sa 0 investicné fondy, ktoré zhromazduju pefiazné prostriedky alebo peniazmi
ocenitelné veci od kvalifikovanych investorov. Jednotlivé rizika sdvisiace
s fondmi kvalifikovanych investorov zavisia na investicnom zamerani fondu
(napr. u fondu zameraného na investicie do pohladavok riziko tverové spojené
s dlznikmi pohladdvok kipenych do majetku fondu).

INVESTICNE STRATEGIE A RIZIKA S NIMI SPOJENE

U investiCnych sluzieb, ktoré poskytuje Conseq, urCuje investicnu stratégiu
zakaznik na zaklade vlastnej Uvahy alebo na zaklade odporticania Conseq.
Zakaznik modze, okrem individudine definovanych stratégif, zvolit niektort
z typovych investicnych stratégii Conseq pre investicnu sluzbu pozostavajlcu
zprijimaniaa postupovania pokynov klientov tykajucich sainvesticnych nastrojov
a vykonavania tychto pokynov (dalej len ,obstaranie nakupu a predaja
investiénych nastrojov“) alebo pre investicni sluzbu obhospodarovania
portfdlia. Conseq na zaklade vyhodnotenia informéacii ziskanych od zakaznika
(spravidla) formou investiéného dotaznika oznami zakaznikovi, ¢i pozadovana
investicna sluzba s urcitou investicnou stratégiou alebo vo vztahu k urcitému
investicnému nastroju je pre zakaznika primerand alebo vhodnd. Teda,
Ci zodpovedd zakaznikovym odbornym znalostiam a skusenostiam v oblasti
investicii v pripade obstarania nakupu a predaja investicnych nastrojov, alebo
zakaznikovym odbornym znalostiam a skusenostiam v oblasti investicii, jeho
financnému zazemiu a investicnym ciefom v pripade obhospodarovania
portfdlia. Dalej sa uvadza zakladnd typoldgia investi¢nych stratégif, ich povaha,
princip fungovanie, vykonnost a suvisiace rizika.
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Konzervativna investicna stratégia

Konzervativne investicné stratégie spocivaju v investovani do investicnych
nastrojov s vySSou likviditou a niz8im rizikom, ktoré spravidla prinaaju nizsi
vynos. Konzervativne investicné stratégie su vhodné k investiciam s kratSim
investicnym horizontom, teda investiciam nepresahujtcim horizont 1 az 2 roky.
Tieto stratégie su zalozené najméa na vyuzitie likvidnych investiCnych nastrojov
nesticich pevny vynos, teda nastrojov periazného trhu a dihopisov s kratkou
dobou do splatnosti, a cennych papierov kolektivneho investovania vydavanych
fondmi periazného trhu alebo dihopisovymi fondmi.

Pre konzervativne investicne stratégie su typické zhora popisané rizika spojené
s investiCnymi nastrojmi, do ktorych je v ramci tejto stratégie investované.
Teda hlavne Uverové a Urokové riziko spojené s dihopismi, pripadne menové
riziko. Vyznamné u tejto investiCnej stratégie moze byt také riziko inflacné,
kedy v dobsledku narastu inflacie nemusi dojst k dosiahnutiu oCakavaného
realneho vynosu investicie.

Vyvazena investicna stratégia

Vyvazené investicné stratégie spoCivaju v kombinacii investicnych nastrojov
vyuzivanych pre konzervativne investicné stratégie s nastrojmi vhodnymi
pre dynamické investicné stratégie. Vyvazené investicné stratégie su vhodné
k investiciam so strednodobym az dihodobym investicnym horizontom, teda
investicii na dobu presahujucu 3 az 5 rokov. Tieto stratégie su zalozené
na vyuziti ako dlhopisov alebo cennych papierov kolektivneho investovania
vydavanych dihopisovymi  fondmi, tak akcii alebo cennych papierov
kolektivneho investovania vydavanych akciovymi a zmieSanymi fondmi.

Pre vyvazené investicné stratégie st typické zhora popisané rizika spojené
s investiCnymi nastrojmi, do ktorych je v ramci tejto stratégie investované.
Teda hlavne Gverové a urokové riziko spojené s dihopismi a trhové riziko
spojené s akciami a s cennymi papiermi kolektivneho investovania vydavanymi
akciovymi a zmieSanymi fondmi a menové riziko spojené s investicnymi
nastrojmi denominovanymi v cudzich menéch.

Dynamicka investi¢na stratégia

Dynamické investicné stratégie spocivaju v investovani do investicnych
nastrojov spojenych s vySSim rizikom, ktoré spravidla prinasaju vySsi vynos.
Dynamické investicné stratégie su vhodné k investiciam s dlhodobym
investicnym horizontom, teda investicii na dobu presahujticu 5 az 7 rokov. Tieto

stratégie su zalozené hlavne na vyuziti akcif a cennych papierov kolektivneho
investovania vydavanych akciovymi fondmi.
Pre dynamické investiCné stratégie su typické zhora popisané rizika spojené
S investiGnymi ndstrojmi, do ktorych je v rdmci tejto stratégie investované.
Teda hlavne trhové riziko spojené s akciami a s cennymi papiermi kolektivneho
investovania vydavanymi akciovymi fondmi.

Rastova investicna stratégia

Rastové investicné stratégie sa orientuji na investovanie do investicnych
nastrojov s potencidlom rastu ich hodnoty, s ktorymi nie je spojené pravo
na vyplatu pravidelného vynosu (roku alebo dividendy) a s ktorymi je spravidla
spojené vySSie riziko. Rastové investicné stratégie su podobné dynamickym
investinym stratégiam a st vhodné k investiciam s dlhodobym investicnym
horizontom, teda investicii na dobu presahujlicu 5 az 7 rokov.

Pre rastové investiCné stratégie su typické zhora popisané rizikd spojené
s investicnymi nastrojmi, do ktorych je v ramci tejto stratégie investované.
Teda hlavne trhové riziko spojené s akciami a s cennymi papiermi kolektivneho
investovania vydavanymi akciovymi fondmi.

Vynosova investicna stratégia

Vynosové investicné stratégie sa orientuju na investovanie do investicnych
nastrojov, z ktorych je pravidelne vyplacany vynos, teda do dlihopisov
s vypldcanym kupdnom (Urokom), akcii s pravidelnou vyplatou dividendy
a cennych papierov kolektivneho investovania vyddvanych investicnymi
fondmi zameranymi na investicie do takychto dlhopisov ¢i akcii. S tymito
nastrojmi je spravidla spojené nizSie riziko nez v pripade rastovych
a dynamickych investiCnych stratégii, avSak vySSie nez v pripade
konzervativnych investiCnych stratégii. Vynosové investiéné stratégie su
vhodné K investiciam s kratko az strednodobym investicnym horizontom,
teda investicii na dobu presahujlcu 1 az 2 roky.

Pre vynosové investicné stratégie su typické zhora popisané rizika spojené
S investiCnymi ndstrojmi, do ktorych je v rdmci tejto stratégie investované.
Jedna sa hlavne o Uverové, drokové a menové riziko spojené s dlhopismi
a trhové riziko spojené s akciami a s cennymi papiermi kolektivneho
investovania vydavanymi akciovymi a zmieSanymi fondmi.

V | OCHRANA MAJETKU ZAKAZNIKA

Conseq v systéme svojej vnitornej evidencie zaistuje neustalu a jednoznacnu
identifikaciu investicnych nastrojov a periaznych prostriedkov kazdého
zakaznika tak, Ze moze kedykolvek odliSit majetok drzany pre jedného
zdkaznika od majetku drazeného pre ostatnych zakaznikov a od svojho
vlastného majetku. Tato vnitornd evidencia obsahuje tiez zaznamy o tom,
na akom UCte u tretej osoby sU jednotlivé investiCné nastroje a penazné
prostriedky kazdého zakaznika vedené.

Pravidelne, najmenej raz za mesiac, Conseq kontroluje zhodu Udajov
VO SVOjej vnutornej evidencii so skutoénym stavom pefiaznych prostriedkov
a investicnych nastrojov zakaznika, ktoré st v drzani tretej osoby, a odstrafiuje
pripadné zistené nezrovnalosti (rekonciliacie). Pri rekonciliaciach vychadza
z dokladov poskytnutych tretimi osobami, ktoré drzia majetok zakaznikov.
Conseq méa zavedené organizacné opatrenia k minimalizcii rizika straty alebo
znehodnotenia majetku zakaznika alebo prav spojenych s tymto majetkom
v dosledku zneuzitia majetku zakaznika, podvodu, zlej spravy, nedostatoCne;
evidencie alebo nedbalosti.

Conseq postupuje pri vybere 0s0b, u ktorych ulozi investiCné nastroje
zékaznikov (dalej len ,Depozitari“), s odbornou starostlivostou. Investicné
nastroje zakaznikov ulozené u Depozitarov su oddelené od investiCnych
nastrojov v majetku Conseq alebo Depozitara. Listinné investicné nastroje
st u Depozitarov obvykle ulozené v hromadnej Uschove a zaknihované
investicné nastroje st u Depozitarov obvykle vedené suhrnne za vetkych
zékaznikov Conseq na zvlastnych majetkovych uctoch pre zakaznicky majetok
(tzv. nominee accounts). To moze pre zakaznika znamenat riziko, ze Depozitar
nema bez sucinnosti Conseq informaciu o zakaznikovi ako o vlastnikovi tychto
investicnych nastrojov.

Na investiéné néstroje nachadzajice sa ¢i evidované v Ceskej republike sa
vztahuje Ceské pravo. To wyluCuje investicné nastroje zakaznikov ulozené

Ci evidované u Depozitara z majetkovej podstaty Upadcu v pripade Upadku
Depozitara, pricom je na zakaznikovi domahat sa vylicenia tychto investicnych
nastrojov zo stpisu majetkovej podstaty, ak boli do stpisu poriaté. Obdobne
Ceské pravo vyluCuje investicné ndstroje a ostatny majetok (penazné
prostriedky) zakaznikov ulozené &i evidované u Conseq z majetkovej podstaty
Upadcu v pripade Upadku Conseq. V takomto pripade je insolvenény spravca
povinny bez zbytoéného odkladu majetok zakaznika vydat zakaznikovi, a to
vratane vynosov z neho. Ak nepostacuju investicné nastroje, ktoré st vzajomne
zastupitelné, alebo peniazné prostriedky k uspokojeniu vSetkych zakaznikov,
ktori maju narok na ich vydanie, uspokoja sa naroky zakaznikov pomerne.
V rozsahu, v ktorom nemdze byt narok na vydanie majetku zakaznika takto
uspokojeny, ide o pohladavku, ktoru je insolvencny spravca povinny uplatnit
prihlaSkou v insolvencnom konani.

Na investicné nastroje nachadzajlice sa ¢i evidované v zahraniéi sa vztahuje
prislusné zahranicné pravo, ktoré sa moze liSit od Ceskej pravnej Upravy.
Depozitari v zahrani¢i mdzu mat k tymto investiénym nastrojom zalozné,
z4drzné Ci obdobné pravo. Zahraniéné pravo nemusi viastnikom investicnych
nastrojov poskytovat pre pripad Upadku Depozitara ochranu spocivajicu
vo vyiati tychto investicnych nastrojov z majetkovej podstaty Upadcu. Pokial
sa investicné nastroje stant v pripade Upadku Depozitara stc¢astou majetkove;
podstaty Upadcu, bude ich viastnik spravidla v pozicii nezabezpeceného veritela,
ktory bude niteny uplatnit svoju pohladavku voci Upadcovi v Upadkovom
(insolvencénom) konani. PodrobnejSie informdcie poskytne Conseq zakaznikovi
v zavislosti na konkrétnom investicnom nastroji.

Penazne prostriedky zakaznika Conseq uklada len v bankach s povolenim
k Cinnosti v Ceskej republike alebo v inom Clenskom State Eurdpskej Unie.
Postupuje pritom obozretne s odbornou starostlivostou a berie do Uvahy
skusenosti banky, jej povest na finanénom trhu a pravne poziadavky a trhové
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zvyklosti, ktorymi sa nakladanie s pefiaznymi prostriedkami zakaznika
v tejto banke riadi, a potrebu diverzifikacie penaznych prostriedkov. Pefazné
prostriedky zakaznikov su evidované oddelene od peraznych prostriedkov
Conseq. Ak neinformuje Conseq zakaznika inak, budl peflazné prostriedky
zékaznika ulozené v UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., na Ucte
S0 zvlaStnym rezimom, ktory je urceny pre ulozenie periaznych prostriedkov
viac 0s0b. V pripade neschopnosti banky pinit svoje zavazky voci opravnenym
osobam (vkladatelom) sa nahrada z garanCného systému pre poistenie
vkladov za pohladavku z vkladu na dcte so zvlaStnym rezimom poskytuje
v8etkym osobam, ktorych penazné prostriedky st evidované na tomto UGte,
v rovnakej vySke, v akej by sa poskytla v pripade, ze by kazda z tychto osob
mala perfiazné prostriedky evidované na vlastnom Uétu. Zakaznik nesie
uverové riziko banky, v ktorej su ulozené penazné prostriedky
zakaznika, a v pripade zlyhania tejto banky nema pravo pozadovat
vydanie pefiaznych prostriedkov od Conseq.

Conseq nepouziva investicné nastroje zakaznika k obchodom na viastny Gcet
alebo k obchodom na ucet iného zakaznika. K takymto obchodom by mohlo
dojst len s predchadzajucim a vyslovnym pisomnym sthlasom zékaznika.

Investiéné nastroje v spoluvlastnictve

Na zaklade vybranych zmllv o obstarani nakupu a predaja investicnych
nastrojov, ktorych podmienky to umoziiuju, moze Conseq obstarat
zakaznikovi nakup spoluvlastnického podielu na investiénom nastroji
(spoluvlastnicky podiel na investicnom nastroji dalej len ako ,Zlomok").
Zlomok nie je investinym nastrojom.

Zé&kaznik, ktorému Conseq obstaral nakup Zlomku, je Uplnym viastnikom
Zlomku a spoluvlastnikom prislusného investicného nastroja. Tento investicny
nastroj je v spoluvlastnictve niekolkych zakaznikov alebo v spoluvlastnictve
jedného Ci niekolkych zakaznikov a Conseq. Zlomok vyjadruje mieru
UCasti kazdého spoluvlastnika na prdvach a povinnostiach vyplyvajlcich
z spoluvlastnictva investicného nastroja. Kazdy zo spoluvlastnikov moze
S0 svojim Zlomkom nakladat podla svojej vole, avSak len v ramci interng;
evidencie vedenej Conseq. Preto je Zlomok mozné previest len na
iného zakaznika alebo na Conseq. S investicnym nastrojom ako celkom
mozu nakladat len vSetci jeho spoluvlastnici spolocne. Aby bolo mozné
s investicnym nastrojom ako celkom efektivne nakladat a vykondvat prava
spoluvlastnikov k investicnému nastroju, zakaznici spinomociuju Conseq

k vykonu vSetkych prav spoluvlastnika investicného nastroja s vynimkou
vydania pokynu k nakupu alebo predaja tykajiceho sa Zlomku.

Conseq v systéme svojej internej evidencie zabezpeCuje stistavtl a jednoznadnu
identifikaciu Zlomkov vo viastnictve kazdého zakaznika tak, Zze moze kedykolvek
odliSit Zlomky drzané pre jedného zakaznika od Zlomkov drznych pre ostatnych
zakaznikov a od Zlomkov vo viastnictve Conseq. Internd evidencia obsahuje
aj zaznamy o tom, na akom Ucte u tretej osoby su vedené jednotlivé investicné
nastroje, podiely na ktorych (Zlomky) Conseq pre zakaznika drzi.

Vo vztahu Kk investicnym nastrojom, ktoré st v spoluvlastnictve zakaznikov
Conseq, sa uplatnia vSetky opatrenia k ochrane majetku zakaznika tak,
ako su popisané zhora v tejto Casti V., a su pre ne relevantné zhora popisané
rizikd spojené s uloZenim investiCnych nastrojov u tretej osoby (Depozitara)
a s uplatnenim &eského ¢&i zahranicniho prava v pripade Upadku Depozitara
alebo Consea.

Ak dosiahne sucet Zlomkov predstavujlcich podiel na ur¢itom investicnom
nastroji, ktoré st vo vlastnictve jedného zakaznika, vySku zodpovedajlicu
celému kusu investicného nastroja, stane sa zakaznik vylucnym vlastnikom
investicného nastroja.

Poucenie 0 zaruénom systéme

Conseq je Ucastnikom zaruc¢ného systému zabezpecovaného GaranCnym
fondom obchodnikov s cennymi papiermi (dalej len “GFO*) v sulade
s § 128 a nasl. Zakona. GFO je pravnickou osobou, ktord poskytuje
nahrady za majetok zakaznika, ktory mu nemohol byt vydany z dovodov
priamo suvisiacich s financnou situaciou obchodnika s cennymi papiermi.
Nahrada sa poskytuje za podmienok stanovenych Zakonom vo vyske
90 % realnej hodnoty investiCnych nastrojov ku dru, ku ktorému
GFO prijme ozndmenie CNB o tom, Ze obchodnik s cennymi papiermi
z dbvodu svojej finanCnej situdcie nie je schopny plnit svoje dlhy
spocCivajuce vo vydani majetku zakaznikom a nie je pravdepodobné, Ze
ich spini do 1 roku, alebo Ze sud vydal rozhodnutie o Upadku obchodnika
S cennymi papiermi alebo vydal iné rozhodnutie, ktoré ma za nasledok,
7€ zékaznici obchodnika s cennymi papiermi sa nemozu ucinne domahat
vydania svojho majetku voCi obchodnikovi. Maximalna vySka nahrady pre
jedného zakaznika u jedného obchodnika s cennymi papiermi Cini korunovy
ekvivalent EUR 20.000,-. DalSie informacie o GFO a zaru¢nom systéme nim
zabezpeCovanom su dostupné na internetovych strankach GFO na adrese
www.gfo.cz.

VI | PREVODNE MIESTA A VYKONAVANIE POKYNOV

Pokyny zékaznikov tykajlice sa investicnych ndstrojov s vykondvané spravidla
na prevodnych miestach. Prevodnym miestom sa rozumie obchodny systém,
systematicky internalizator, tvorca trhu alebo iny poskytovatel likvidity so sidlom
v Clenskom State Eurdpskej Unie, alebo osoba alebo trh s investicnymi nastroji
S0 sidlom v State, ktory nie je Clenskym Statom Eurdpskej Unie, s obdobnou Ginnosti
ako niektord z 0sdb alebo trhov uvedenych v tejto vete. Obchodnymi systémami st
eurdpsky regulovany trh, mnohostranny obchodny systém (MTF) alebo organizovany
obchodny systém (OTF). Pokyn zakaznika je mozné, pokial s tym zakaznik vopred
stihlasil, vykonat mimo obchodny systém na inom prevodnom mieste alebo mimo
prevodné miesto. Pokyny tykajlice sa niektorych investicnych nastrojov je mozné
vykonat len mimo prevodné miesta, tzv. ,over the counter” (OTC), s protistranou
ochotnou uskutoCnit obchod. Takymito investicnymi nastrojmi su, okrem iného,
niektoré cenné papiere kolektivneho investovania s vynimkou tych, ktoré boli prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu (dalej len , ETF*). Pokyny tykajlice sa cennych
papierov kolektivneho investovania s wnimkou ETF st vykondvané formou vydania
¢i odkupenia cenného papiera jeho emitentom (investicnom fondom).

Conseq je povinny vykonavat pokyny zakaznika za najlepsich podmienok, pricom
zohladni, mimo iného, cenu, ktorti je mozné dosiahnut na prevodnom mieste, celkovy
objem odplat uctovanych zakaznikovi, rychlost, s akou je mozné pokyn vykonat,
pravdepodobnost vykonania pokynu, objem pozadovaného obchodu alebo podmienky
pre vysporiadanie. Ak Conseq wykondva pokyn neprofesiondineho zakaznika,
urCia sa najlepSie podmienky s ohladom na celkové naklady, ktoré zahfiiaju cenu
investiCného nastroja a naklady spojené s vykonanim pokynu. Od povinnosti vykonat
pokyn zakaznika za najlepSich podmienok sa Conseq moze odchylit len v medziach
stanovenych prikazom zdkaznika.

Na zabezpeCenie vykondvania pokynov za najlepSich podmienok Conseq zaviedol
a udrzuje, mimo organizacného usporiadania, dalej uvedené pravidid pre vykonavanie

pokynov zakaznikov (dalej len ,Pravidla vykondvania pokynov"). Tie obsahuiju

oznaenie prevodnych miest, na ktorych méze Conseq vykondvat pokyny zakaznikov

trvale za najlepSich podmienok. Ak vyda zékaznik Conseq pokyn tykajlci sa
investiCného nastroja plati, Ze sthlasi s Pravidlami vykondvania pokynov.

Pravidla vykonavania pokynov

(1)Ugelom tychto pravidiel pre vkonévanie pokynov spolocnosti Conseq Investment
Management, a.s. (dalej len ,Pravidla“ a ,Conseq"), je zabezpeCit vykonavanie
pokynov zdkaznikov za najlepSich podmienok. Pravidld obsahuiju, okrem iného,
oznadenie prevodnych miest, na ktorych moZe Conseq vykondvat pokyny
zakaznikov trvalé za najlepSich podmienok.

(2)Pravidla sa vztahuj na vykonavanie pokynov tykajlcich sa finanénych
(investicnych) nastrojov (dalej len ,Investiéné nastroje” alebo ,IN“), ktoré vyda
zakaznik na zaklade zmluvy o obstarani nakupu a predaja investiCnych nastrojov.
U pokynov tykajticich sa cennych papierov kolektivneho investovania s vynimkou
ETF, ktoré sa nevykonavajl v obchodnom systému ani na inom prevodnom mieste,
ako st tieto pojmy definované v bode 3 tychto Pravidiel, ale vykondvajl sa vydanim
¢i odkupenim cenného papieru jeho emitentom (investicnym fondom), sa aplikuju
len tie Casti Pravidiel, ktoré sa netykaju prevodnych miest. Pravidid sa primerane
pouZiju aj pri zadavani pokynov, ktoré vyplyvajli z rozhodnutia Conseq obchodovat
s IN na ucet zakaznika pri obhospodarovani (riadenia) portfdlia na zaklade zmluvy
0 obhospodarovani portfdlia, zo strany Conseq inym osobam.

(3)Conseq wyuziva na vykonavanie pokynov zakaznikov tykajlcich sa IN spravidia
prevodné miesta. Prevodnym miestom sa rozumie obchodny systém, systematicky
internalizator, tvorca trhu alebo iny poskytovatel likvidity so sidlom v Clenskom Stdte
Eurdpskej Unie, alebo osoba alebo trh s investicnymi nastroji so sidlom v State,
ktory nie je Clenskym Statom Eurdpskej Unie, s obdobnou Cinnosti ako niektora
Z 0s0b alebo trhov uvedenych v tejto vete. Obchodnymi systémami st eurdpsky
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regulovany trh, mnohostranny obchodny systém (MTF) alebo organizovany
obchodny systém (OTF).

(4)Pretoze Conseq nie je Clenom ¢&i UCastnikom Ziadneho obchodného systému,
nema do obchodnych systémov priamy pristup. Pokyny zakaznikov, ktoré majl
byt v stlade s tymito pravidiami vykonavané v obchodnom systéme, predava
inym obchodnikom s cennymi papiermi ¢i opravnenym osobdm, ktoré zaistuju
vykonanie pokynu v obchodnom systému. Pri vybere tychto 0sob Conseq postupuje
s odbornou starostlivostou. O nakladoch spojenych s vykonanim pokynu zakaznika
s vyuzitim iného obchodnika s cennymi papiermi i inej opravnenej 0soby Conseq
informuje zakaznika pred poskytnutim investiénej sluzby zahriiujticej vykonanie
pokynu.

(5)Vykonat pokyn zakaznika mimo obchodny systém na inom prevodnom mieste
alebo mimo prevodné miesto je mozné len, pokial's tym zakaznik vopred vyslovne
sthlasil. Pokyny tykajlce sa niektorych investicnych nastrojov je mozné vykonat
len mimo prevodné miesta, tzv. ,over the counter (OTC), s protistranou ochotnou
uskutocnit obchod. Takymito investicnymi nastrojmi sti, okrem iného, niektoré cenné
papiere kolektivneho investovania s vynimkou ETF. Pokyny tykajlice sa cennych
papierov kolektivneho investovania s vynimkou ETF st vykondvané formou vydania
¢i odkupenia cenného papiera jeho emitentom (investicnom fondom).

(6)Conseq vykonava pokyny zakaznika za najlepSich podmienok, pricom zohladriuje
tieto faktory: @) cenu, ktord je mozné dosiahnut na prevodnom mieste, b) celkovy
objem odplét Uictovanych zakaznikovi, ¢) rychlost, s akou je mozné pokyn vykonat,
d) pravdepodobnost vykonania pokynu, €) objem poZadovaného obchodu,
f) podmienky pre vysporiadanie, g) typ pokynu, alebo h) akykolvek iny faktor
majlici wznam pre vykonanie pokynov zakaznika za najlepsich podmienok.

(7)Ak Conseq vykonava pokyn neprofesiondineho zakaznika, urCia sa najlepSie
podmienky, odliSne od bodu 6. tychto Pravidiel, len s ohladom na celkové naklady,
ktoré zahfiiaju cenu investicného nastroja a naklady spojené s vykonanim pokynu.
Naklady spojené s vykonanim pokynu podfa predoslej vety zahmuiju vSetky naklady
Uctované zakaznikovi, ktoré priamo stvisia s vykonanim pokynu zakaznika, vratane
odplaty prevodnému miestu, odplaty za vysporiadanie obchodu a pripadnych
dalSich odplat inym osobdm ziCastnenym na vykonani pokynu. Ak existuje
nigkolko prevodnych miest, na ktorych je mozné vykonat pokyn tykajtici sa IN,
Conseq spini svoju povinnost podla tohto bodu 7. tak, Ze v ramci postidenia
a porovnania vysledkov pre zakaznika, ktorych by dosiahol vykonanim pokynu
v kazdom prevodnom mieste, ktoré je uvedengé v tychto pravididch a na ktorom
je mozné dany pokyn vykonat, zohladni taktiez viastné provizie a naklady spojené
s vykonanim pokynu na jednotlivych dostupnych prevodnych miestach.

(8)Conseq sleduje prevodné miesta, na ktorych mdze vykondvat pokyny tykajlce sa
IN, a hodnoti, Ci tieto prevodné miesta umoziiujd vykonavat pokyny zakaznikov
trvale za najlepSich podmienok. Pokial toto prevodné miesto spliia, Conseq
ho moze zaradit do zoznamu prevodnych miest, ktoré vyuZiva k vykondvaniu
pokynov zdkaznikov tykajlcich sa urcitého IN. Zoznam prevodnych miest spolu
S podstatnymi informéciami o nich a popisom skutocnosti, ktoré Conseq ovplyvnili
pri where tychto prevodnych miest, je uvedeny v bode 9. tychto Pravidiel.

(9)Zoznam prevodnych miest, na ktorych mdze Conseq vykonavat pokyny zakaznikov
trvale za najlepSich podmienok, je uvedeny v nasledujlicej tabulke €. 1 ).

(10) Ak bol pokyn zakaznika vykonany na prevodnom mieste, Conseq v potvrdeni
0 vykonani obchodu informuje zakaznika o tom, na ktorom prevodnom mieste
bol jeho pokyn vykonany.

(11) Conseq pravidelne overuje, ¢i prevodné miesta uvedené v tychto Pravidlach
umoziiujl a nadalej vykonavat pokyny zakaznikov trvale za najlepSich
podmienok. Pritom zohladriuje taktiez informacie uverejiiované podia bodu 12.
tychto Pravidiel. Ak uz neumoziuje niektoré prevodné miesto vykonavat pokyny
zakaznikov tykajlice sa urcitého IN trvale za najlepSich podmienok, Conseq toto
miesto zo zoznamu prevodnych miest vyradi.

(12) Raz rocne Conseq uverejfiuje pre jednotlivé druhy IN pét prevodnych miest,
na ktorych vykonaval pokyny zakaznikov v poslednom kalendarnom roku a ktoré
st pre neho najddleZitejSie z hiadiska objemov vykonanych obchodov, a zhmutie
a zavery analyzy vyplyvajlicej zo sledovania kvality vykonanych obchodov s IN
na prevodnych miestach, na ktorych vykonaval pokyny zakaznikov v poslednom
kalendarnom roku.

(13) Conseq vykonava pokyny zakaznika vo vztahu k pokynom ostatnych zakaznikov
alebo pokynom na viastny ucet spravodivo a bez zbytoénych prietahov,
ibaze to znemoZfiuje povaha pokynu alebo previadajlice trhové podmienky
alebo je o v rozpore so zaujmami zakaznika. Pokyn tykajici sa ETF Conseq

wykond, z dovodu zdruzovania tychto pokynov za Uéelom znizenia nakladov
na ich realizaciu, najneskor v def, ktory je pracovnym dilom v Conseq aj na
prisluSnom prevodnom mieste a u tretej osoby, ak ta zabezpeCuje pre Conseq
vydania pokynu alebo inom dni, od ktorého podla podmienok prisluSnej zmluvy
so zakaznikom zaCina lehota pre vykonanie pokynu. Pokyny zakaznikov, ktoré
st inak porovnatelng, Conseq vykondva podla ¢asovej priority ich prijatia. Ak
sa jednd o pokyn k obstaraniu ndkupu alebo predaje akcie alebo obdobného
cenného papieru predstavujticeho podiel na pravnickej osobe (dalej len ,akcia“)
prijatej na obchodovanie na eurdpskom regulovanom trhu alebo obchodované
v obchodnom systému, ktory obsahuje limitnd cenu, za ktord ma byt takato
akcia kupena alebo predand v stanovenom objeme, a kiory nemohol byt
vykonany bez zbytocnych prietahov z dovodu aktudine prevazujicich podmienok
na trhu, Conseq spristupni takuto informéciu ostatnym Ucastnikom obchodného
systému alebo preda tento pokyn obchodnému systému, ibaze zakaznik urci
inak.

(14) Na zaklade zmluvnej dohody so zdkaznikom je Conseq opravneny vykonat

pokyn zakaznika obchodom proti viastnému Gctu alebo obchodom na tcet iného

zakaznika, pokial tym neddjde k poruseniu povinnosti vykonat pokyn zakaznika
za najlepSich podmienok.

Na zaklade zmluvného dojednania so zakaznikom je Conseq opravneny pokyn

zékaznika zdruzit s pokynmi dalSich svojich zakaznikov alebo s obchodmi

na vlastny tcet, pokial je nepravdepodobné, Ze zdruzenie pokynov bude v stihrne
nevyhodné pre niektorého zakaznika, ktorého pokyn ma byt zdruzeny s inymi.

Ak neddjde k plnému uspokojeniu vSetkych zdruzenych pokynov, Conseq

alokuje suvisiace obchody medzi zakaznikov v pomere objemov uvedenych

v jednotlivych pokynoch, ktoré boli zdruzené. Ak zdruzi pokyn zakaznika

s obchodom na viastny Ucet a zdruzeny pokyn je vykonany len Giastocne, Conseq

alokuje stvisiace obchody prednostne zakaznikovi. Ak je vSak Conseq schopny

dolozit, Ze by bez zdruzenia nebol schopny pokyn vykonat za tak vyhodnych
podmienok alebo vobec, moze alokovat obchod na viastny Ucet pomerne.

(16) V pripade pokynu pri primarmom Upise investicného nastroja ¢i formou aukcie,
je Conseq opravneny kratit objednavky zakaznika, ak dopytované mnozstvo
investitného nastroja prevySuje mnozstvo pondkang. Conseq vykond kratenie
objedndvok zakaznikov podla svojho uvazenia. Pokial zakaznik uz uhradil cell
kipnu cenu objednanych investicnych ndstrojov, vrati mu Conseq pripadny
preplatok bez zbytocného omeSkania spét na ucet, z ktorého bola Uhrada tejto
ceny poukazand, ak sa nedohodnu Conseq a zakaznik inak.*

(17) Wybrané zmluvy o obstarani nakupu a predaja investicnych ndstrojov
umoziujl zakaznikom nakup a predaj spoluviastnickeho podielu na ETF
(fento spoluviastnicky podiel dalej len ,Zlomok"). Zlomok nie je investicnym
nastrojom. Nakup ani predaj Zlomku nie je mozné realizovat priamo na
regulovanom trhu, na ktory su prislusné ETF prijaté k obchodovaniu, ani na inom
prevodnom mieste. Aby mohol Conseq pokyn tykajuci sa Zlomku vykonat, zdruz
ho s pokynmi dalSich svojich zakaznikov alebo s obchodmi na viastny Gcet tak,
aby sticet Zlomkov zo zdruzenych pokynov Cinil cely kus alebo viac celych kusov
ETF, ktorych ndkup alebo predaj Conseq vykona na prisluSnom regulovanom
trhu.

(18) Na ziadost zakaznika Conseq zakaznikovi doloZi, Ze vykondva alebo vykonal jeho
pokyn alebo pokyny v stlade s tymito Pravidlami. Bod 18. tychto Pravidiel nie je
dotknuty.

(19) Ak prijime Conseq od zdkaznika konkrétny prikaz tykajlici sa vykonania pokynu
zakaznika, vykona pokyn v stlade s tymto prikazom, aj ked z tohto dévodu
nebude mozné dosiahnut najlepSich podmienok pre zdkaznika. Od povinnosti
vykonat pokyn zakaznika za najlepSich podmienok sa Conseq mdze odchylit len
v medziach stanovenych prikazom zakaznika.

(20) Conseq sleduje Ucinnost tychto Pravidiel za ucelom zistenia a ndpravy
pripadnych nedostatkov, hlavne pravidelne overuje, Ci prevodné miesta uvedené
v tychto Pravidlach umozilujii aj nadalej vykonavat pokyny zakaznikov trvale
za najlepSich podmienok. Na zaklade vysledkov tohto prieskumu moze Conseq
tieto Pravidla menit. Aktudlne znenie Pravidiel Conseq uverejiuje na svojich
internetovych strankach na adrese www conseq.sk, spravidia ako sucast
dokumentu ,Informécie zakaznikom".
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Tabulka €. 1 — Zoznam prevodnych miest

Exchange)

(dalej len ,regulovany trh*) so sidlom v CR

Druh - - . . . -

. A A Podstatné informacie o prevodnom | Skutocnosti, ktoré ovplyvnili Conseq
inv estl_cneho Prevodne miesto mieste pri vybere prevodného miesta
nastroje

Akcie Burza cennych papir(i Praha (Prague Stock Regulovany trh organizovany organizatorom | Obchodné migsto s vysokou likviditou akcii

emitentov so sidlom v CR

Burza cennych papierov v Bratislave (Bratislava

Stock Exchange)

Regulovany trh so sidlom v SR

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v SR

American Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v USA

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v USA

Amsterdam Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Holandsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akif
emitentov so sidlom v Holandsku

Belgrade Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Srbsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Srbsku

BME Spanish Exchanges

Regulovany trh so sidlom v Spanielsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Spanielsku

Borsa Italiana SpA

Regulovany trh so sidlom v Taliansku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif
emitentov so sidlom v Taliansku

Budapest Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Madarsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Madarsku

Bucharest Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Rumunsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Rumunsku

Bulgarian Stock Exchange — Sofia

Regulovany trh so sidlom v Bulharsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Bulharsku

Deutsche Borse AG

Regulovany trh so sidlom v Nemecku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif
emitentov so sidlom v Nemecku

Frankfurt Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Nemecku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Nemecku

Irish Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v frsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Irsku

Istanbul Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Turecku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif
emitentov so sidlom v Turecku

Ljubljana Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Slovinsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Slovinsku

London Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Velkej Britanii

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom vo Velkej Britanii

Luxembourg Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Luxembursku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Luxembursku

NASDAQ OMX Nordic Exchange Copenhagen

Regulovany trh so sidlom v Dansku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif
emitentov so sidlom v Dansku

NASDAQ OMX Nordic Exchange Helsinki

Regulovany trh so sidlom vo Finsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom vo Finsku

NASDAQ OMX Riga Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v LotySsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v LotySsku

NASDAQ OMX Tallinn Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Estonsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif
emitentov so sidlom v Esténsku

NASDAQ OMX Vilnius Stock Exchange

Regulovany trh so sidlom v Litve

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Litve

NYSE Euronext Brussels

Regulovany trh so sidlom v Belgicku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Belgicku

NYSE Euronext Lisbon

Regulovany trh so sidlom v Portugalsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v Portugalsku

NYSE Euronext Paris

Regulovany trh so sidlom vo Franctzsku

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom vo Francuzsku

NYSE Euronext — New York

Regulovany trh so sidlom v USA

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
emitentov so sidlom v USA

Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii

SIX Swiss Exchange Regulovany trh so sidiom vo Svajéiarsku emitentov so sidlom vo Svajtiarsk

Tokyo Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Japonsku gr?w?tg?ggi gig%%fnv\yigﬁcél;miditou akeil
Vienna Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Rakusku gr?q?tg?]?gfgigfgﬁ)évféﬂféﬁh\’iditou akcii
Warsaw Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Polsku Srt:]?tr;?gg\t/éSrgiglg(jt%ﬁqv\y%%l?gtulikviditou akcli
Xetra Regulovany trh so sidlom v Nemecku eOrlT)]?tZ(rJ](tjg\(légig%&;v&ﬁggéikviditou akeil
Zagreb Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Chorvatsku Obchodné miesto s vysokou likviditou akcif

emitentov so sidlom v Chorvatsku

8/12



(0 N S [0 Informéacie zakaznikom (InfoZ-2510SK) - pokracovanie

Tabulka ¢é. 1 — Zoznam prevodnych miest (pokracovanie)

Druh - - . . . -
. v . .. Podstatné informacie o prevodnom Skutocnosti, ktoré ovplyvnili Conseq
investicneho | Prevodne miesto mieste pri vybere prevodného miesta
nastroje
ETF American Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v USA Sg?g%?g\? :;'g%t%fn \\:ysucggu viditou akci
Amsterdam Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Holandsku Sm;%?g\?g'g%&;vﬁfoﬁgﬁd@ﬁd'mu kil
Euronext Amsterdam Regulovany trh so sidlom v Holandsku Obchodné miesto s vysokou likviditou akcii
Borsa Italiana SpA Regulovany trh so sidlom v Taliansku Srtr)](i:tg?](tjg\? Qg%%%v\ﬁgﬁgﬁ;m aitou akeil
Deutsche Borse AG Regulovany trh so sidlom v Nemecku Sr?]?tg?gg\?g'g%%%v\mek%éwd'mu alei
Frankfurt Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Nemecku gr?]?tgz(tjgveg'gf;&%v\m&kﬁggmd'tou akell
London Stock Exchange Regulovany trh so sidlom vo Velkej Britanii Sr%?tr;%(tjgfsrl)]lgis(}%rzv\yg(\)lé?fe}”grli(tjgr?itij akcii
NYSE Euronext Brussels Regulovany trh so sidlom v Belgicku Sﬁﬁg%?g\? ;;lg%%;v\ysé%ligilallEV|d|tou akei
NYSE Euronext Paris Regulovany trh so sidlom vo Franctizsku Sr%?tg?ggveg'g%ﬁ);v\ygﬁg%:ﬁgﬁﬁou akeil
NYSE Euronext — New York Regulovany trh so sidlom v USA Sﬁ}?&%‘igfgg'g%%;v\ysﬁgu kviditou akei
SIX Swiss Exchange Regulovany trh so sidiom vo Svajéiarsku Sg?tg?w(tjgve :;lg?(jt%;v\yg%@?élimﬁ:}ou akei
Xetra Regulovany trh so sidlom v Nemecku Sr%?tg?gg\?g'g%%%v\ysghﬁgpgk\”d'tou akeil
Mnohostranny obchodny systém . L
Bloomberg Multilateral Trading Facility (BMTF) prevadzkovany Bloomberg Trading Facility ggfhggnfa?éiztr]ooséwﬁgﬁgu lmﬂggﬁigw
Limited so sidlom vo Velke] Britanii geog W
Mnohostranny obchodny systém . .
Tradeweb prevadzkovany Tradeweb Markets LLC so ggfhggnfa?éi;ooséwﬁgﬁgu lm%ggﬁigw
sidlom vo Velkej Britanii geog W
Dihopisy Mnohostranny obchodny systém Obchodné miesto s vysokou likviditou
obchodované | Bloomberg Multilateral Trading Facility BMTF) | prevadzkovany Bloomberg Trading Facility | dlhopisov bez geografického ¢i iného
v obchodnych Limited so sidlom v Velkej Britanii vymedzenia
systémoch Mnohostranny obchodny systém Obchodné miesto s vysokou likviditou
Tradeweb prevadzkovany Tradeweb Markets LLC dihopisov bez geografického i iného
s0 sidlom vo Velkej Britanii vymedzenia
Derivaty . . . , Popredné obchodné miesto pre obchody
obclhodovand Chicago Mercantile Exchange Regulovany trh so sidlom v USA s derivatmi v USA
v obchodnych , , Popredné obchodné miesto pre obchody
systémoch Montreal Stock Exchange Regulovany trh so sidlom v Kanade s derivatmi v Kanade
Stock Exchange of Singapore Limited Regulovany trh so sidlom v Singapuru E%%rﬁ?;%?scsf}ggggur?éesto pre obchody
Chicago Board of Trade Regulovany trh so sidlom v USA E%%rﬁ\(/jéﬂ%ci)SCSggne Mmiesto pre obchody
Eurex Exchange Regulovany trh so sidlom v Nemecku E%%%%?Sﬁ%g% Miesto pre obchody
Sydney Futures Exchange Regulovany trh so sidlom v Australii E%%ﬁ\?;ﬁ}?%ﬁ?;ﬁ'eﬁo pre obchody
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Vil | NAKLADY A SUVISIACE POPLATKY
V spojitosti s poskytovanymi investicnymi sluzoami nesie zakaznik tieto naklady:  [Prilezitostné | Nie st, ak nie je s Klientom v stivislosti s poskytnutim
a) naklady a stvisiace poplatky za investicnU sluzbu tctované zo strany Conseq | pgkladly investicnej sluzby dohodnuté inak.
alebo zo strany inych 0sob, ktoré zakaznikovi poskytuju investicné sluzby v stvislosti
so sluzbou zo strany Conseq (dalej len ,naklady a poplatky za investicnii . -
sluzbu’), b) naklady a stvisiace poplatky za investicny néstroj ctovang v sivislosti  B-Obhospodarovanie portfélia
S vytvdranim a spravou investicného nastroja (dalej len ,naklady a poplatky | Kategorie
za investiény nastroj"). nakladu Nazov nakladu ¢i poplatku a uréenie jeho vysky
Jednotiivé polozky nakladov a poplatkov za investiéne sluzby, ktoré Conseq poskytuje | €1 poplatku
zakaznikom, a nakladov a poplatkov za investicné nastroje, ktoré Conseq odportica | Jednorazové  |Vstupny poplatok — vySka poplatku je urCend podielom
alebo pondka zdkaznikom, st uvedené v tychto tabulkach: poplatky v rozmedzi 0,00 % az 5,00 % z Ciastky investicie v zavislosti
NAKLADY A POPLATKY ZA INVESTICNU SLUZBU e onkeina sactba popitk o ivecend v sacoonic Korj
- - e 2 e investicne ,
A. Obsta'r:«:mle nakupu a predaja investiénych nastrojov sluzby zakaznik dostane pred uzavretim zmluvy o poskytnuti
Kategoria , i .. L N investicnej sluzby alebo pred zmenou sadzobnika.
nakladu Nazov nakladu ¢i poplatku a urcenie jeho vysky Naklady na prevod investicného nastroja medzi
¢i poplatku majetkovymi uétami — vyska nakladov je uréend
Jednorazové  |Poplatok za obstaranie nakupu (Vstupny poplatok) — obchodnymi  podmienkami  0séb  vedtcich  evidenciu
poplatky vySka poplatku je urcena podielom v rozmedzi 0,00 % az 5,00 % investiénych nastrojov, ktorych sluzieb Conseq wyuZije
za poskytnutie |z Ciastky investicie v zavislosti na druhu investicného nastroja pri prevode investitnych nastrojov zakaznika medzi
investicnej  |a sposobu thrady poplatku®). Konkrétna sadzba poplatku je majetkovymi Uétami Conseq a iného obchodnika s cennymi
sluzby uvedend v sadzobniku, ktory zakaznik obdrzi pred uzavretim papiermi. Konkrétnu vySku ndkladov ozndmi Conseq
zmluvy 0 poskytnuti investicngj sluzby alebo pred zmenou zakaznikovi pred poskytnutim investiCnej sluzby, s ktorou
sadzobnika. budu spojené naklady na vykonanie prevodu investicného
Poplatok za obstarania predaja (Vystupny poplatok) nastroja od alebo k inému obchodnikovi s cennymi papiermi
— vySka poplatku je uréena podielom v rozmedzi 0,00 % Uctované zakaznikovi.
az 3,00 % z Ciastky obchodu v zavislosti na druhu investicneho Pricheone Manazersk oplatok - %ka_ poolatku e
nastroja, Konkréina sadzba poplatku je uvedend v sadzobniku,| | nogjate uréend podigllompv prozmedzi 0 a3 Véoo O/E) [z) hodnojty
Ktory zakaznik dostane pred uzavretim zmiuvy o poskytnutif {7 poskytovanie | obhospodarovaného portfdlia. Konkrétna sadzba poplatku
investicnej sluzby alebo pred zmenou sadzobnika. Tento poplatok investicnej je uvedend v sadzobniku, ktory zékaznik dostane pred
sa liSi od wystupneho poplatku (zrazky) UCtovaného v Suvislosti sluzhy uzavretim zmluvy o poskytnuti investiénej sluzby alebo pred
§ wytvaranim a spravou investicneho nastroja (vid tabulka A. 7menou sadzobnika.
vgasﬂ Naklady a poplatky za |nvest|cvny'nastr01).' Poplatok za vedenie investiéného Gctu - vyska
Naklady na prevod investicného nastroje medzi poplatku je uréend podielom v rozmedzi 0 a7 2,00 %
majetkovymi ictami — vyska nakladov je urcend obchodnymi z priemernej celkovej trhovej hodnoty investicnych nastrojov
podmienkami osob vedcich evidenciu investicnych nastrojov, evidovanych na investiénom (éte, ktory pre zakaznika vedie
Ktorych sluzieb Conseq vyuzije pri prevode investicnych nastrojov Conseq. Konkrétna sadzba poplatku je uvedena v sadzobniku,
zékaznika medzi majetkovymi tctami Conseq a iného obchodnika ktory zakaznik dostane pred uzavretim zmluvy o poskytnuti
s cennymi papiermi. Konkretnu vySku nakladov oznami Conseq investicnej sluzby alebo pred zmenou sadzobnika.
zakaznikovi pred poskytnutim investicnej sluzby, s ktorou budu Poplatok za vedenie Investiéného Gétu vratane
spojene naklady na vykonanie prevodu investicného nastroja evidencie Investicnych nastrojov pii predavani
od alebo k inému obchodnikovi s cennymi papiermi Uctované vypisov v listinnej podobe — vyska poplatku je
___ |zdkamnkovi. i 2 a7 3 Eur za §tvrirok.
Priebezne Poplatok za vyuzivanie platformy na sprostredkovanie VSetky naklady |Naklady na vykonanie obchodu — vySka nakladov
poplatkyza  (nakupov a predajov Investicnych nastrojov - vySkapoplatku| [ na obchody ~ [je urcend obchodnymi podmienkami prevodnych miest
poskytovanie ~ (je urcend podielom v rozmedzi 0 az 1,50 % p.a. z priememej| | zahgjeng a obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré Conseq vyuZije
investicnej celkovej trhovej hodnoty investicnych nastrojov a Zlomkovf |y yrighehy k vykonaniu obchodu na zaklade pokynu zakaznika.
sluzby evidovanych na investicnom Ucte, ktory pre zakaznika vedie poskytovania ~ [Konkrétnu wjSku nékladov oznami Conseq  zakaznikovi
Conseq. Konkrétna sadzba poplatku je uvedena v sadzobniku, investicne pred poskytnutim investiénej sluzby, s ktorou budd spojené
Ktory zakaznik dostane pred uzavretim zmluvy o poskytnuti sluzby naklady na vykonanie obchodu tctované zakaznikovi.
investicne; sluzby alebo pred zmenou sadzobnika. Naklad na prispevok do Garanéniho fondu obchodnikii
Poplatok za vedenie Investicného tctu vratane evidencie s cennymi papiry — vySka nakladov €ini 2,00 % z poplatku,
In\geslt)iény'chknéstrlojﬁv pfzi pr%dEévani vypislz)v v listinnej ktory zakaznik hradi Conseq za investiénu sluzbu.
podobe — vySka poplatku je 2 a7 3 Eur za Stvrtrok. - - T — -
VEeky Ky |Naklady na vykonanie obohodu — wSka nakadoy o ucera| | (Pere SR 1 SEbY cecfiow slebo sprawy (Gustey
na obchody  fobchodnymi podmignkami prevodnych miest a obchodnikovf — f > dopinkové  |podmienkami o0sdb poskytujticich custody sluzby, ktoré
zahdjené s cennymi papiermi, kiore Conseq vyuzie k wkonaniu obchoduf | o - Conseq wuZije pre poskytovanie tychto slufieb zakaznikovi
vpriebehu  [na zaklade pokynu zakaznika. Konkrétnu vySku ndkladov Y Konkrétnu w&ku nakladov ozndmi Conseq zakaznikovi
poskytovania [0zndmi Gonseq zakaznikovi pred poskytntim investicne sluzoy, pred poskytnutim investiénej sluzby, s ktorou budt spojené
investicnej géfgzrﬁﬁ(&lfd“ Spojené naklady na vykonanie obchodu uctovane néklady na custody sluzby Uctované zakaznikovi
sluzby : — : - - — .
Py ety o Sy oo o s oy | (KOs porlaok (mend) | G
poplatky sluzhy) — vyska nakladov je urcena obchodnymi podmienkami pri obhospodarovan portfdlia pripadne znizeného o vkonnost
za doplnkové 080D poskytujdicich custody sluzby, Klore Gonseq vyuzie pre referenéného ukazovatela (benchmarku). Konkrétna sadzba
sluzby poskytovanie tychio _sluzieb  zakaznikovi. Konkrétnu - vySku poplatku je uvedené v sadzobniku, kiory zakaznik dostane
ndkladov oznami Conseq  zakaznikovi - pred —poskytutim pred uzavretim zmluvy o poskytnuti investicnej sluzby alebo
investicnej sluzby, s ktorou budu spojené naklady na custody red zmenou sadzobnka
sluzhy tictované zakaznikovi. D
Poplatok za prevod investicnych nastrojov do evidencie
vedenej inou osobou — vyska poplatku je 30 Eur za vSetky
prevedeng investicné néstroje toho istého ISIN.

) Vstupny poplatok mdzZe byt hradeny bud'jeanorazovo pri kaZdej jeanotlive) investicii, alebo byt predplateny na urcity bualici objem pravidelnych investicii poala trvalého
pokynu k nakupu. Sadzba predpldcaného vsz‘upneho poplatku je v porovnani s /ednorazova hradenym vstupny, ym poplatkom nizsia, avsak predpldcany vstupny poplatok e
nevratny. Ak Zakaznik neuskutocni precpokladany budtici objem pravidelnych investicii, moZe to mat za nasledok, Ze variant precjplateného vstupného poplatku bude v porovnani
S jednorazovo hradenymi poplatkami nakladneysr.

10/12



(0 N S [0 Informéacie zakaznikom (InfoZ-2510SK) - pokracovanie

VIl | NAKLADY A SUVISIACE POPLATKY (POKRAGOVANIE)

NAKLADY A POPLATKY ZA INVESTICNY NASTROJ
A.Cenné papiere kolektivheho investovania

Kategoria

nakladu Nazov nakladu ¢i poplatku a uréenie jeho vySky
¢i poplatku

Jednorazové Vystupny poplatok (zrazka) — vySka poplatku je
poplatky obvykle urena u investicnych fondov investujlcich

do likvidnych aktiv podielom v rozmedzi 0 %
az 4,00 % z periaznej hodnoty odkupovanych cennych
papierov kolektivneho investovania; u investiénych
fondov investujucich do nelikvidnych aktiv v3ak
moze tento poplatok dosahovat az 90 % z pefaznej
hodnoty odkupovanych cennych papierov kolektivneho
investovania. Konkrétna sadzba poplatku je uvedena
v Statite fondu a v Kliicovych informaciach pre
investorov, ak boli vytvorené, ktoré Conseq poskytuje
zakaznikovi pred poskytnutim investicnej  sluzby
spocivajucej v obstarani nakupu cenného papiera
kolektivneho investovania.

Priebezné poplatky |Manazérsky poplatok — vyska poplatku je urcena
podielom v rozmedzi 0 az 4,00 % z hodnoty majetku
investicného fondu, ktory vydal cenny papier kolektivneho
investovania. Konkrétna sadzba poplatku je uvedena
v Stattte fondu a v kltiCovych informécidch pre investorov,
ak boli vytvoreng, ktoré Conseq poskytuje zakaznikovi pred
poskytnutim investicnej sluzby, v ramci ktorej zakaznik
investuje do cenného papiera kolektivneho investovania.
Naklady na sluzby tretich osdb — ak su tieto
naklady investicnému fondu UCtované, ich vySka sa
spravidla odvija od obchodnych podmienok tretej osoby
poskytujlicej sluzbu investicnému fondu. Jedna sa napr.
0 naklady na sluzby depozitdra, administratora, auditora
¢i pravnych zastupcov, alebo o naklady na Uschovu alebo
iné opatrovanie aktiv v majetku investicnych fondov.
BlizSie informacie 0 nakladoch na sluzby tretich osdb,
ktoré mozu byt iCtovangé investicnému fondu, st uvedené
v Statlite fondu, ktory Conseq poskytuje zakaznikovi pred
poskytnutim investicnej sluzby spoCivajlcej v obstarani
nakupu cenného papiera kolektivneho investovania.

Daii z prijmu investicného fondu - vySka
dane je urCend podielom z vySky prijmov znizenych
0 danovo uznatelné naklady (vySka zisku pre Ucely
dane z prijmov) investicného fondu, ktory vydal cenny
papier kolektivneho investovania. U investicnych fondov
podliehajucich zdanovaniu v Ceskej republike je tento
podiel (dariova sadzba) vo vySke 5 % alebo 19 %, kedy
niz8iu sadzbu maju investicné fondy uvedené v § 17b
zékona ¢. 586/1992 Sh.*, o danich z pfijmii. Informacie
0 konkrétnej sadzbe dane poskytuje Conseq zakaznikovi
pred poskytnutim investiCnej sluzby, v ramci ktorej zakaznik
investuje do cenného papiera kolektivneho investovania.
Naklady na vykonanie obchodu — vyska nakladov
je uréena obchodnymi podmienkami prevodnych miest
a obchodnikov s cennymi papiermi, ktoré investicny
fond vyuzile k vykonaniu obchodu. BlizSie informécie
0 vySke tychto ndkladov oznami Conseq zakaznikovi pred
poskytnutim investiCnej sluzby, v ramci ktorej zakaznik
investuje do cenného papiera kolektivneho investovania.
Vykonnostny poplatok - vyska poplatku je
spravidla uréend podielom z vynosu dosiahnutého pri
obhospodarovani investiéného fondu, ktory vydal cenny
papier kolektivneho investovania, pripadne znizeného
0 vykonnost referencného ukazovatela (benchmarku).
Konkrétna sadzba poplatku je uvedena v Statute fondu
a v kiiGowych informdciach pre investorov, ak boli
vypracované, ktoré Conseq poskytuje zakaznikovi pred
poskytnutim investiCnej sluzby, v ramci ktorej zakaznik

VSetky naklady
na obchody

PrileZitostné
naklady

investuje do cenného papiera kolektivneho investovania.
* Sb.“ je Zbierka zékonov Ceskej republiky

B.Dlhopisy a akcie

Kategdria

nakladu Nazov nakladu ¢i poplatku a uréenie jeho vysky

¢i poplatku

Jednorazové Poplatok za odkup dlhopisu pred splatnostou

poplatky — vySka poplatku je ur¢ena podielom v rozmedzi 0 %
az 4,00 % z Ciastky investicie v zavislosti na dihopise.
Konkrétna sadzba poplatku je uvedena v emisnych
podmienkach dihopisu, ktoré Conseq poskytuje zakaznikovi
pred poskytnutim investicnej sluzby spocivajlcej v obstarani
nakupu dlhopisu.

Priebezné Nie s, ak neoznami Conseq zakaznikovi pred poskytnutim

poplatky investi¢nej sluzby vo vztahu k konkrétnemu investicnému
nastroju inak.

VSetky naklady  |Nie su, ak neoznami Conseq zakaznikovi pred poskytnutim

na obchody investicnej sluzby vo vztahu k konkrétnemu investicnému
nastroju inak.

Prilezitostné Nie s, ak neoznami Conseq zakaznikovi pred poskytnutim

naklady investi¢nej sluzby vo vztahu k konkrétnemu investicnému
nastroju inak.

Pred poskytnutim investicnej sluzby Conseq zakaznikovi poskytne kalkuldciu
nakladov a poplatkov tykajlcich sa konkrétnej investicnej sluzby a investicného
nastroja. Tieto naklady a poplatky sa wyjadruji suhrnne, aby zakaznik mohol
porozumiet celkovym nakladom a mohol postdit ich celkovy dopad na navratnost
investicie, a na Ziadost zakaznika sa rozpiSu na jednotlivé polozky.

Pokial Conseq ma alebo v priebehu kalendarneho roku mal so zakaznikom trvaly
zmluvny vztah, poskytuje zakaznikovi spétne informacie o vSetkych nakladoch
a poplatkoch spojenych v kalendarmom roku s investicnou sluzbou, ktort zakaznikovi
poskytol, a investiCnymi ndstrojmi, ktoré zakaznikovi odporucil ¢i pontkol alebo
ku ktorym zakaznikovi poskytol KlliCové informécie pre investorov.

Platobné podmienky a splatnost poplatkov a nékladov stanovi zmluva o poskytnuti
investiCnej sluzby a prislusny sadzobnik. Poplatky a naklady hradi zakaznik
v eurdch, ak nevyplyva zo zmluvy o poskytnuti investicnej sluzby inak.

Prijimané a poskytované stimuly

Stimulom sa rozumie Uplata i in& penazna alebo nepenazna vyhoda prijimand alebo
poskytovand v stvislosti s investicnou sluzbou. Stimulom v3ak nie je Uplata &i ind
pefiaznd alebo nepefiaznd whoda prijatd od zakaznika alebo od osoby konajlcej
na jeho UCet alebo poskytnutd zakaznikovi alebo 0sobe konajlicej na jeho Ucet.
Conseq si v stvislosti s obhospodarovanim portfdlia alebo poskytovanim nezavislého
investicného poradenstva nesmie ponechat stimul vo forme Uplaty alebo iné penazné
whody, ani nesmie prijat stimul vo forme nepefiaznej whody s wnimkou menSgj
nepenaznej whody, kiora mdZe prispiet k zlepSeniu kvality poskytovanej sluzby, ktort
nie je mozné povazovat za whodu vedtcu k poruSeniu povinnosti Conseq konat
v najlepSom zaujme zakaznka a o kiorej je zakaznik informovany. Pri poskytovani
inych investiCnych sluzieb Conseq nesmie prijat alebo poskytnut taky stimul, ktory
moZe viest k poruSeniu jeho povinnosti konat kvalifikovane, Cestne a spravodiivo
a v najlepSom zaujme zakaznikov alebo povinnosti riadit konflikty zaujmov pri wkonu
¢innosti obchodnika s cennymi papiermi. Ing stimuly méze Conseq prijat (a ponechat si)
alebo poskytnuit. Odplaty alebo iné periazné alebo nepenazné whody od zakaznika alebo
od 0soby jednajlicej na jeho Uicet mdze Conseq prijimat (@ ponechat si) bez obmedzen.
Conseq prijima od emitentov investicnych nastrojov alebo od osdb nimi poverenych stimuly
vo forme pefiaznej odmeny za umiestiiovanie investicnych nastrojov alebo za dalSie sluzby
Slvisiace S umiestriovanim a upisovanim investicnych nastrojov alebo administraciami
emisil. Ska tychto stimulov vo vztahu k jednotiivym kategdriam investicnych nastrojov,
ktoré Conseq pontika alebo odportica, je uvedend v nasleduiticej tabulke.

ngsrtl:gj a Vyska stimulov prijimanych Gonseq

Cenné papiere | Pefiazna odmena Conseq je spravidia stanovena podielom

kolektivneho z manazérskeho poplatku Uctovaného investicnému fondu

investovania jeho spravcom  (obhospodarovatelom), ktory pripada
na cenné papiere kolektivneho investovania, ktoré umiestil
Conseq. Tento podiel ¢ini 0 az 60 % zo sadzby manazérskeho
poplatku.

Dihopisy Peflazna odmena Conseq je spravidla stanovend ako stcet
fixnej Giastky v rozmedzi 100.000 az 300.000KE (cca 4.000
az 12.000 Eur) za jednu emisiu a Ciastky urCenej podielom
z objemu emisie v rozpéti 0,00 az 5,00 %.

Akcie Conseq neprijima stimuly vo vztahu k akciam.
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Ak prijme Conseq v suvislosti s obhospodarovanim portfolia alebo poskytovanim
nezavislého investicného poradenstva zhora uvedeny periazny stimul, vyplati
ho zdkaznikovi na jeho investicny tcet, ak sa nedohodne so zakaznikom na inom
spOsobe vyplaty stimulu. Ak prijime Conseq v suvislosti s obstaraniami nakupu
a predaja investiCnych nastrojov podia vybranych zmitv o obstarania nakupu
a predaja investicnych nastrojov hore uvedeny pefiazny stimul a ak stanovi
tak podmienky zmluvy, vyplati stimul zakaznikovi na jeho investicny Udet,
ak sa nedohodne so zakaznikom na inom spdsobe vyplaty stimulu. Zakaznik
je o wplate stimulu informovany prostrednictvom vypisu o stave investicného Uctu.
Pri poskytovani inych investiCnych sluzieb Conseq neprijme zhora uvedeny periazny
stimul, pokial by to mohlo viest k poruSeniu povinnosti Conseq konat kvalifikovane,
Cestne a spravodlivo a v najlepSom zaujme zakaznikov.

Conseq wyuziva K prijimaniu pokynov tykajlcich sa investicnych nastrojov
od zakaznikov, okrem iného, finanénych agentov a investicnych sprostredkovatelov
(dalej len ,investicni sprostredkovatelia“), ktori mu prijaté pokyny nasledne
postupuju. Tymto investicnym sprostredkovatelom za ich sluzby, ktoré mu umoziuju
poskytovat investicné sluzby, Conseq poskytuje stimuly vo forme penaZitej provizie.
ViySka tychto stimulov vo vztahu k jednotlivym kategdridam investicnych nastrojov,
ktoré Conseq pontika alebo odportica, je uvedend v nasledujlice; tabulke.

VySka stimulov poskytovanych Conseq:

Penazita provizia vyplacana investinym sprostredkovatelom
je spravidla stanovena podielom z poplatkov, ktoré Conseq
prijme od zakaznikov, ktorych investicny sprostredkovatel
obsluhuije, a/alebo podielom z odmien, ktoré Conseq prijme
vo vztahu k tymto investicnym néstrojom od emitenta alebo
osoby emitentom poverenej. Tento podiel ¢ini 70 — 100 %
70 vstupnych poplatkov a 0 — 100 % z ostatnych (napr.
manazérskych u obhospodarovani portfdlia) poplatkov, ktoré
Conseq prijme od zakaznikov, alebo 0 — 100 % z odmien,
ktoré Conseq prijme vo vztahu k tymto investiCnym
nastrojom od emitenta alebo osoby emitentom poverenej.
Pefiazita provizia vyplacana investicnym sprostredkovatelom
Conseq je spravidla stanovena podielom z poplatkov,
ktoré Conseq prime od zakaznikov, kiorych investicny
sprostredkovatel obsluhuie, a/alebo podielom z odmien, kioré
Conseq prime vo vztahu k tymto investicnym nastrojom
od emitenta alebo osoby emitentom poverenej. Tento podiel Cini
70 —100 % z0 vstupnych poplatkov a 0 — 100 % z ostatnych
(napr. manazérskych u obhospodarovani portfdlia) poplatkov,
ktoré Conseq prijme od zakaznikov, alebo 0 -100 % z odmien,
ktoré Conseq prime vo vztahu k tymto investicnym néstrojom
od emitenta alebo osoby emitentom poverene;.

Druh nastroja
Cenné papiere
kolektivneho
investovania

Dihopisy

Akcie Pefazita provizia vyplacana investicnym sprostredkovatelom
Conseq je spravidla stanovena podielom z poplatkoy,
kioré Conseq prime od zakaznkov, kiorych investicny
sprostredkovatel obsluhuie, a/alebo podielom z odmien, kioré
Conseq prime vo vztahu k tymto investicnym nastrojom
od emitenta alebo osoby emitentom poverenej. Tento podiel Cini
70 —100 % zo vstupnych poplatkov a 0 — 100 % z ostatnych
(napr. manazérskych u obhospodarovani portfdlia) poplatkov,
ktoré Conseq prijme od zakaznikov, alebo 0 -100 % z odmien,
ktoré Conseq prijme vo vztahu k tymto investicnym nastrojom

od emitenta alebo 0soby emitentom poverene.

Pred poskytnutim investicnej sluzby Conseq zakaznikovi poskytne kalkuldciu
stimulov tykajlicich sa konkrétnej investicnej sluzby a investiéného nastroja. Tieto
stimuly sa vyjadruju sthrne, aby zakaznik mohol porozumiet celkovej hodnote
stimulov a mohol posudit ich celkovt hodnotu vo vztahu k investicii, a na Ziadost
zakaznika sa rozpiSe na jednotlivé polozky.

Menové konverzie

Conseq poskytuje zakaznikom v stvislosti s investiCnymi sluzbami taktieZ devizové
sluzby, ktore spocivajli v menovej konverzii v pripadoch, kedy sa pokyn zakaznika
tyka investicného nastroja, ktory sa obchoduje v mene odliSnej od meny pefiaznych
prostriedkov evidovanych na investicnom (Cte zdkaznika resp. meny, v ktorej
zakaznik Ziada vyplatit wtazok z predaja investicného nastroja.

Conseq vykona menovi konverziu na ucet zakaznika podia aktuainych trhovych
podmienok s odbornou starostlivostou a pri dodrZani povinnosti konat v najlepSom
zaujme zakaznika. Conseq je opravneny vykonat menovu konverziu proti viastnému
Uctu, ak nie je takato konverzia pre zakaznika menej whodna nezZ individualina
konverzia vykonand podia aktualnych podmienok banky alebo ingj Gverovej
inStiticie, ktora vedie bankovy UCet Conseq urCeny pre prijimanie pefiaznych
prostriedkov od zakaznika. Ak sa jedna o menovi konverziu v hodnote prevySujlicu
Ciastku 100.000 EUR ¢i jej ekvivalent v ingj mene, je zakaznik opravneny poziadat
Conseq o vykonanie konverzie za vyhodnejsi vymenny kurz (tzv. VIP vymenny kurz).

VIl | OSTATNE INFORMACIE

Uchovavanie zaznamov komunikacie

Conseq v sulade so Zakonom a Nariadenim vyhotovuje a uchovava zaznamy
telefonickych hovorov a elektronickej komunikacie tykajlice sa obchodov
uzavretych Conseq na vlastny Ucet a investiCnych sluzieb, ktoré zahfiaju prijatie,
postuipenie alebo vykonanie pokynu zakaznika. Tieto zaznamy sa vedU aj vtedy,
ak bolo ich Ucelom uzavretie obchodu alebo poskytnutie investicnej sluzby podia
predchadzajlicej vety, ale k uzavretiu obchodu ani k poskytnutiu investicne; sluzby
nedoslo. Tieto zaznamy Conseq uchovava minimalne po dobu 5 rokov. CNB moze
rozhodndt, Ze Conseq je povinny tieto zaznamy uchovavat az po dobu 7 rokov.
Hlavné zasady vybavovania reklamagcii a staznosti

Reklamécie a staznosti zakaznikov Conseq vybavuje v suladu s pravnymi
predpismi a viastnymi pravidiami pre vybavovanie reklamécii a staznosti. Podstatné
informdcie o pravidlach Conseq pre vybavovanie reklamdcii a staznosti st uvedené
v dokumente ,Reklamacny poriadok” uverejnenom na internetovych strankach
Conseq na adrese www.conseq.sk.

Zékaznik je opravneny sa obrétit so svojou staznostou na CNB. Zakaznik ma
dalej moznost podat obgianskopravnu Zalobu na prisluSnom stde. Zakaznik,
ktory je spotrebitelom v zmysle zakona ¢. 634/1992 Sh.*, 0 ochrangé spotiebitele,
je v pripade sporu vyplyvajuiceho zo zmluvy s Conseq opravneny obrétit sa aj
na subjekt mimostdneho rieSenia sporov, ktorym je finanCny arbiter v rozsahu
posobnosti stanovenej zakonom ¢. 229/2002 Sh.*, o finanénim arbitrovi. Adresa
kancelarie financného arbitra je Legerova 1581/69, 110 00 Praha 1, a internetova
adresa; www.finarbitr.cz.

Zmeny Informacii zakaznikom

Zmeny Informdcii zakaznikom poskytuje Conseq tym zakaznikom, ktori s tym
vyslovili sthlas, uverejnenim nového znenia Informécii zakaznikom na svojich
internetovych  strdnkach na adrese www.conseq.sk. Ostatnym  zdkaznikom
poskytuje zmeny Informécii zakaznikom spdsobom dohodnutym v zmluve uzavretej
S0 zakaznikom.

IX | DOPLNKOVE INFORMACIE K ZMLUVAM 0 OBSTARANi UZATVARANYM NA DIALKU

V tejto Casti IX. Informécii zakaznikom su uvedené informécie, ktoré maju
byt poskytnuté zakaznikovi, ktory je spotrebitelom vo zmysle § 419 zakona
¢. 89/2012 Sh*., obCansky zakonik (dalej pre ucely tejto Casti Informdcii
zakaznikom len ,spotrebitel” alebo ,klient), v dostatocnom predstihu pred
uzavretim zmluvy o obstarani nakupu a predaja investicnych nastrojov (dalej len
,Zmluva o obstarani“), alebo pred tym, nez spotrebitel ucini zavaznii ponuku,
ak k uzatvoreniu zmluvy bol pouzity vyhradne prostriedok komunikacie na dialku,

tj. ngma digitaine prostriedky internetovej komunikacie ako je webova stranka,
softwarova aplikdcia ¢i elektronickd posta (e-mail), pripadne (klasicky) poStovy styk
alebo ich kombinécia (dalej len ,prostriedok komunikacie na dialku*).
Vinych ako v predchadzajicom odseku uvedenych pripadoch nie st informécie
uvedené v tejto Casti IX. Informécii zakaznikom relevantné pre vztah medzi Conseq
a inou osobou a nemozno z nich vyvodzovat Ziadne prava Ci povinnosti akejkolvek
osoby.

* Sb.“ je Zbierka zékonov Ceskej republiky
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IX | DOPLNKOVE INFORMACIE K ZMLUVAM 0 OBSTARANI UZATVARANYM NA DIALKU (POKRACOVANIE)

Oznacéenie a popis hlavnych vlastnosti sluzby

Conseq na zaklade zmluvy o obstarani poskytuje Klientovi investicnu sluzbu
prijimania a postupovania pokynov tykajlcich sa investicnych nastrojov alebo
vykonavanie pokynov tykajlicich sa investicnych nastrojov na ucet zakaznika.
Hlavnou viastnostou sluzby je obstaravanie nakupu a predaja investicnych nastrojov
70 strany Conseq na UCet klienta, a to podla pokynov, ktoré klient vyda Conseq.
Sposob platby a plnenia

Platby medzi klientom a Conseq prebiehaji na bankové Ucty uvedené v zmluve
0 obstarani medzi nimi uzavretej alebo na bankové UGty neskér v stlade s touto
zmluvou druhej zmluvnej strane ozndmené.

Conseq pini zmluvu o obstarani obstaravanim nakupu a predaja investiCnych
nastrojov podia pokynov a na Ucet klienta.

Naklady na prostriedky komunikacie na dialku

Naklady klienta na prostriedky komunikacie na dialku pri uzatvarani zmluvy
0 obstarani, teda na elektronickl postu (e-mail) alebo (klasicky) postovy styk, sa
neliSia od beznej (zakladnej) sadzby poskytovatela, ktory prostriedky komunikacie
klientovi poskytuije.

Pri wuziti elektronickej poSty hradi klient poskytovatelovi poplatky za pripojenie
k verejnej telekomunikacnej sieti (internetu) a prip. poplatky za hosting elektronicke;
posty vo vySke, ktort si klient s poskytovatelom zjednal. Pri wyuZiti (klasického)
poStového styku hradi Klient poskytovatelovi poStovné podla sadzobnika
poskytovatela poStowych sluzieb. Klientovi sa odporuca vopred u jeho poskytovatela
overit vySku poplatkov za prostriedok komunikacie na dialku, ktory bude vyuzity
pre uzavretie zmluvy o obstarani s Conseq.

Najkrat$ia doba zavaznosti zmluvy

Zmluva o obstarani sa uzatvara na dobu neurcitd. Je pre strany zavdzna az do jj
skonCenia. Moze byt ukonCena bud dohodou oboch zmluvnych stran alebo
jednostranne vypovedou €i, a to v pripadoch stanovenych donucovacim pravnym
predpisom, odsttipenim od nej. V pripade dohody zmluva skonéi k dohodnutému
diiu. V pripade vypovede zmluva skonci driom, kedy uplynie wpovedna doba.
V pripade odstupenia zmluva skonCi driom, kedy odsttpenie doSlo druhej zmluvne
strane.

NajkratSia doba zavaznosti zmluvy o obstarani zavisi na sposobe jej ukoncenia.
Pri jednostrannom ukondeni vypovedou zmluva skonCi ku koncu mesiaca
nasledujliceno po mesiaci, v ktorom vypoved doSla druhej zmluvnej strane;
najkratSia doba zavaznosti zmluvy pri tomto spdsobe jej ukonCenia tak je 1 mesiac.
Hlavny predmet podnikania podnikatela

Hiavny predmet podnikania Conseq tvori poskytovanie investiCnych sluzieb
uvedenych v Casti I. Informacii zakaznikom.

Organ dohladu

Informécie 0 organe dohladu st uvedené v Casti I. Informacii zakaznikom.
Celkova cena sluzby a stvisiace naklady

Informécie 0 wpocte celkovej ceny poskytovanych sluzieb, stvisiacich nakladoch
a daniach hradenych i nehradenych prostrednictvom podnikatela su uvedené
v Casti VII. Informécii zakaznikom.

Moiné rizika

Udaje 0 moznych rizikach spojenych s poskytovanou sluzbou st uvedené v ¢asti IV.
Informécii zakaznikom.

Nemoznost odstipit od zmluvy

Klient nema pravo odstipit od zmluvy o obstarani, ku ktorej uzavretiu bola pouzita
whradne elektronicka poSta (e-mail), (klasicky) poStovy styk alebo ich kombinacia,

vlehote 14 dni od jej uzavretia v zmysle § 1846 zakona ¢. 89/2012 Sh.*, obCansky
zakonik. Dovodom je, Ze cena sluzieb, ktoré Conseq na zaklade zmluvy o obstarani
klientovi poskytuje, zavisi na pohyboch cien na financnych trhoch, ktoré Conseq
nemdze ovplyvnit, nakolko ide o sluzby k investicnym nastrojom.

Moznost predéasne alebo jednostranne ukong¢it zavazok

Zmluva o obstarani sa uzatvara na dobu neurcitd. Podla zmluvnych podmienok
moze byt predCasne ukonCend bud dohodou oboch zmluvnych stran alebo
jednostrannou wpovedou €i, a to v pripadoch stanovenych donucovacim pravnym
predpisom, odstdpenim od nej.

S predCasnym alebo jednostrannym ukoncenim zmiuvy o obstarani nie su spojené
Ziadne sankcie. Pokial klient k zmluve o obstarani vydal trvaly pokyn k ndkupu,
ktorym sa rozumie pokyn k opakovanému nakupu investicnych nastrojov v uritych
Casovych intervaloch (napr. mesacnych) po urcitd dobu, a uhradil predplateny
vstupny poplatok, ktorym sa rozumie poplatok stanoveny podielom zo suhrnu
buducich ndkupov investicnych ndstrojov podla trvalého pokynu, alebo jeho
Cast, nevracia sa mu podia zmluvnych podmienok pri predCasnom ukonceni
zmluvy pomerna Gast predplateného vstupného poplatku pripadajticeho na dobu
po skonceni zmluvy.

Rozhodné pravo

Informécie o rozhodnom prave a prislusnosti st uvedené v zmluve o obstarani.
Rokovaci jazyk

V priebehu trvania zavizku zo zmluvy o obstarani bude Conseq s klientom
jednat v slovenskom jazyku. V slovenskom jazyku poskytne Klientovi tiez
zmluvné podmienky a dalSie Udaje s vynimkou tych dokumentov vztahujlcich
sa k investicnym néstrojom, napr. prospektov cennych papierov alebo Stattitov
investicnych fondov, u ktorych pravo Ucinné v Ceskej republike, pripadne kogentné
ustanovenia pravnych noriem Slovenskej republiky, umoziiuje ich poskytnutie
Klientovi v inom neZ slovenskom jazyku a ktoré Conseq nema k dispozicii
v slovenskom jazyku.

Mimosudne vybavovanie staznosti

Informécie 0 spdsobe mimostidneho vybavovania staznosti st uvedené v Casti VIII.
Informécif zakaznikom.

Garancny fond

Informécie 0 garantnom fonde st uvedené v ¢asti V. Informaci zakaznikom.
Doba platnosti informacii

Informdcie v tejto Casti IX. Informdcii zakaznikom obsiahnuté vratane tdajov o cene
zostavaju v platnosti az do pripadnej zmeny tohto dokumentu, alebo ak ide 0 zmenu
ceny, az do zmeny sadzobnika podia zmluvy o obstarani sposobom v zmluve
dohodnutym. V pripade zmeny Conseq spristupni tento dokument prostrednictvom
svojich internetovych stranok na adrese: www.conseq.sk.

I?odnikatel’skv ucel

UBel poskytnutia ddajov v tejto Gasti IX. Informdcii zakaznikom klientovi je
podnikatelsky. Conseq tieto Udaje poskytuje v slvislosti s uzavretim zmluvy
0 obstarani so spotrebitelom, pokial k uzavretiu zmluvy bola pouZitd vwhradne
elektronicka poSta (e-mail), (klasicky) poStovy styk alebo ich kombindcia. Na zaklade
zmluvy o obstarani Conseq poskytuje klientovi v ramci svojho podnikania investicné
sluzby, a to za Uéelom dosiahnutia zisku.

*,Sb." je Zbierka zakonov Ceskej republiky
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