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Rist cen dluhopisi se zpomaluje
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Ceské dluhopisy

S prichodem roku 2013 dorazil na
svétové obligacni trhy vzestup dlu-
hopisovych wynosd. Trend silného
cenového ristu z lofiska se zasta-

Conseq spustil novy
web pro spofeni
na penzi

Tiskovd zprava ze dne 11. Ginora 2013
PRAHA - Novacek na poli
penzijniho spofeni, Conseq
penzijni spolecnost, pfipravila
novy web www.mojepenze.cz,
ktery dnes spustila. Snadno
tak predstavi potencidlnim
klientiim novou spolecnost
a jeji produkty v ramci Ill. pi-
lite — dopliikového penzijniho
spofeni. Web spocita vysi bu-
douciho diichodu a porovna
vynosy starého (transformo-
vaného) a nového penzijniho
spoieni. Pomoci dotazniku
nabidne vhodny penzijni pro-
gram a rovnéZ umozni vypl-
néni smlouvy on-line. Cilem
webu je pfibliZit moZnosti
a vyhody nového penzijniho
spofeni Siroké vefejnosti po-
moci jednoduchého hravého
nastroje.

www.mojeinvestice.cz
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evropské dluhopisy

vil a pomalu se obraci s tim, jak se
presouvaji investice z nizko Uro-
cenych ,bezrizikovych” statnich
dluhopisd do rizikovéjsich aktiv,

zejména akcii a firemnich obligadi.
Také diky tomu navysuji akciové
indexy ve vyspélych zemich své zis-
ky a nékteré z nich se jiz priblizily
svym historickym maximdm z roku
2007. | nadale ocekavame postup-
ny rlst vynost (neboli pokles cen)
statnich dluhopisd nejen v Ceské
republice, ale i v dalSich zemich,
a to pod vlivem oZiveni svétového
hospodafstvi v Cele se Spojenymi
staty a rozvijejicimi se trhy, které
s sebou pfinese vzestup inflacnich
tlakd.

David Kufa,
institucionalni
a privatni klientela

Conseq pfinasi novinku ve spofeni na penzi

Tiskovd zprava ze dne 27. tnora 2013
PRAHA - Conseq penzijni spo-
le¢nost, a. s., pfipravila novin-
ku v moznostech penzijniho
spofeni - penzijni program Ze-
nit, ktery je jiz nyni v nabidce.
Program nabizi zajimavy vy-
nos podle volby spofici stra-
tegie a zérover také moznost
zvolit si garanci. Klienti tak
ani pfi volbé potencialné vys-
$iho vynosu nez nabizeji trans-
formované fondy nemusi piijit
o garanci vloZenych penéz.

Program Zenit kombinuje nékolik
fond s rliznym investi¢nim zamére-
nim pfi dostatecném rozlozeni rizika.
Nabizi tfi zakladnf asistované strate-
gie — konzervativni, vyvazenou a dy-
namickou a také moznost zvolit si
garandi. Garandi si klient méize zvolit
ke spoficimu programu za podmin-
ky, Ze doba programu je alespori 10
let a vySe mésicniho piispévku min.
500 Ke. ,Tim, Ze garance neni pr0-

bé7na, ale pouze k cilovému daty,
dava i tato strategie pfi delSim nez
10letém horizontu dostatek potenci-
alu pro vyrazné vyssi vynos nez zcela
konzervativni strategie transformo-
vanych fond s garanci nezaporného
vysledku v kazdém jednotlivém ka-
lendafnim roce”, vysvétluje Richard
Siuda, ¢len predstavenstva Conseq
penzijni spolecnosti, a. s.

Jak zacit spofit na penzi:
kontaktujte nas telefonicky:

800 900 905

kontaktujte nas emailem:
penze@conseq.cz

navstivte internetové stranky:
WWW.mojepenze.cz

Zde ziskdte informace o postupu
LJak zacit" a podle mista bydlis-
té vas bude kontaktovat finan¢ni
poradce, ktery vdm poskytne po-
drobné informace.

Dalsi informace:
www.mojepenze.cz

Editorial

Svatky jara jsou za nami. Hlav-
ni akciové trhy ndm délaji ra-
dost a oblékaji se vesmés do
zeleného. Tu vsak kali otazniky,
zda je soucasny rdst udrzitelny.
Nemastné neslané italské volby,
které se mozna pro velky dspéch
budou opakovat a ofiznuti ky-
perskych stfadall naznacuji,
Ze Evropa jesté neni tak Uplné
z lesa respektive z tzv. dluhové
krize venku. Jsou tu ale i pozi-
tivni zprdvy. Irové se po dvou
letech vraci na dluhopisovy trh
a jejich prvotni emise desetileté-
ho benchmarku dopadla v rdmci

moznosti na jednicku s hvéz-

dickou. Americkd ekonomika
letos také Slape nad plvodni
ocekdvani. Suma sumarum ma-
Zeme mit z ekonomickych zprav
letosniho prvniho kvartélu ales-
poil smidené pocity, coZ je samo
0 s0bé, v Sedivém odéru celkové
blbé nalady okolo nas, vlastné
pozitivni fakt. Prichazi prosté
jaro, @ moznd nejen to astrono-
mické. Nevim jak na vés, ale na
mé urcité.

Lukas Vacha,
obchodni feditel,
institucionalni

a privatni klientela
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Conseq Funds investi¢ni spole¢-
nost, a. s. predstavila v poloviné
ledna novy fond Conseq korporat-
nich dluhopisd. Jeho investi¢nim
cllem je dosahovat zajimavého
zhodnoceni prostfednictvim inves-
tic do Sirokého portfolia podniko-
vych a bankovnich obligaci. Pravé
tyto ndstroje mohou, podle nasich
nazorl, konzervativnimu investo-

rovi pfinést, v soucasném prostedi
extrémné nizkych drokovych sazeb,
na rozdil od statnich dluhopisd tzv.
bezpecnych zemi zajimavou pfi-
danou hodnotu. Rizikové pfirdzky
korpordtnich a bankovnich véfiteld
totiZ jsou, na rozdil od bezriziko-
wych Urokovych sazeb, stale v dlou-
hodobém srovnani nadprdmérné.
Podil dluhopisd jednoho emitenta

nesmi standardné presahnout 5 %
majetku fondu, coz vyznamné sni-
Zuje potencidlni dopad selhani né-
kterého z nich. Fond se tési pfizni
investor(, kdyZ za necelé dva més-
ce nashromazdil vlastni kapitél ve
Vi pres 270 mil. CZK.

Vice informaci naleznete na
WWW.CoNnseq.cz.

Stfedoevropské akcie vi, jak na inflaci

Conseq Invest Akciovy
zhodnotil za deset let pro-
stfedky podilnikti o0 92 %

Uvod tletiho ftisicileti byva né-
kdy z pohledu akcii nazyvan jako
LZtracend dekada”. Divodem je
skutecnost, Ze investor, ktery na
konci roku 2000 investoval do
akdif, zGstal po deseti letech jejich
drZeni vice méné na nule (MSCI
World +4,8 %, S&P 500 -4,7 %,

DAX +7,5 %). Zlym jazyklim to
staci jako argument, pro¢ bychom
se nakuplm akciovych nastrojli
méli obloukem vyhnout.

Nicméné i desetileté obdobi mize
byt z pohledu investovani pouze
wykyv, zvast kdyZ uvazime prud-
kost poklesu trhi béhem hypotec-
ni krize v roce 2008. | pres tézké
roky, které maji akcie za seboy,
z0stavaji velmi dobrym nastrojem,
jak se zajistit proti inflaci. Koupf
akcie ziskdvdme podil na dané
spolecnosti. Kupujeme si tak pravo
té7it z jejich pripadnych budoucich
ziskd — at uZ rlstem ceny akcie
nebo piimou vyplatou ve formé
dividend. Pi rlstu miry inflace fir-
mdam sice rostou naklady (mzdy,
energie, materidl), ale na druhé
strané také vynosy — zakaznici platf
za jejich zboZi a sluzby vyssi ceny.
Dilezitost dodrZeni  investi¢niho
horizontu, ktery by mél pro akcie

2007 2008 2009 2010

mira inflace (zdroj: CSU)

Cinit alespont 5 let, ukazuje wvoj
ceny podilového listu fondu Con-
seq Invest Akciovy. Tento fond,
ktery se zaméfuje na region stredni
a wchodni Evropy, vydélal v uply-
nulych deseti letech svym podilni-
kim 92 % (k 31. 12. 2012). Ale,
jak Ize vycist z priloZeného grafu,
jesté pred Ctyfmi lety, v bieznu roku
2009, se jeho zhodnocen od roku
2002 rovnalo nule.

Vykonnost portfolia  zaloZeného
na investicich do akcif v nasem
regionu tak vyrazné prekonala
inflaci. Ceny spotfebniho kose dle
Udajti Ceského statistického Uradu
vzrostly mezi lety 2002 a 2012
0 26,8 %. Je jasné, Ze minulé vy-
nosy neznamenaji automaticky
také wnosy budouci. V soucasné
dobé je ale rozumné, Uspory, které
méme urcené jako dlouhodobou
rezervu, mit alesporl (astecné
uloZené v dobre diverzifikovaném
portfoliu akcif. At uz formou pfi-
mych ndkupl ¢& prostrednictvim
podilového fondu, ktery takovy
nakup umoziiuje uz od nizkych
Castek. Tim si kupujeme podil na
budoucim hospodarském  riistu
a ziskavame velkou Sanci, Ze ndm
Uspory neznici inflace.

David Kufa,
Conseq Investment
Management, a. s.

Slovnicek

MIl. pilif dGchodové reformy
Nejednad se o nic jiného nez
o reformované staré penzijni
pripojisténi, avsak nabizi dvé
moZnosti:

«Staré penzijni pfipojisténi”
je uzaviené nejpozdéji do listo-
padu 2012, a penzijni spolec-
nosti zde investuji v rdmci tzv.
transformovaného fondu. Ma
stejné podminky jako v dobé
uzavfeni smlouvy, pouze se
méni vyse statni podpory
a moznost dafiovych odpoctd.
Vyhody: Fond nemdize byt za
kalenddni rok v minusu, tedy
v nejhorsim nepfinese zadny
vynos.

Nevyhody: Pravdépodobné
vynese méné pravé diky posky-
tované garandi.

Dopliikové penzijni sporeni
Nabizi investovani do novych
Ucastnickych  fondd. Spofit
v nich mohou ti, ktefi uzavreli
smlouvu po listopadu 2012,
nebo ti, ktefi prejdou z trans-
formovanych fondu.
Vyhody/nevyhody:  Nové
penzijni fondy nabizi diky moz-
né volbé dynamictéjsi strategie
moznost vyssiho vynosu nez
zcela konzervativni strategie
transformovanych fondl s ga-
ranci nezaporného vysledku
v kazdém jednotlivém kalen-
darnim roce. Prindsi ale vétsi
riziko.

Penzijni pfipojisténi (transfor-
movany fond) i dopliikové pen-
zijni sporeni (Ucastnické fondy)
je mozné ve fazi spofeni dédit.
Po skonceni sporeni pak podle
toho, jaké jsou sjednané pod-
minky penze.




