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PRAVIDLA VYKONAVANIA OBCHODOV ZA NAJLEPSICH
PODMIENOK

CASTI
l. Uvod

1.1. Tieto Pravidld vykonavania obchodov za najlepSich podmienok (dalej
v tejto Casti | tieZ len ,Pravidla “) upravuju zasady, ktoré Conseq Funds
investiéni spolecnost, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00
(dalej len ,Spolo €nos t*) uplatfiuje pri vykonavani obchodov na Gcéet fiou
obhospodarovaného fondu, a to v stlade s § 22 odst. 2 pism. e) zakona €.
240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, v zneni
neskorSich predpisov.

1.2. Tieto Pravidla su spristupnené vlastnikom cennych papierov vydavanych
fondmi obhospodarovanymi Spolo€nostou na internetovych strankach
Spolo¢nosti.

1.3. Tieto PravidlA sa vztahuji na vSetky fondy obhospodarované
Spolo¢nostou.

1.4. NizSie uvedené zasady musia byt vzdy vykladané a aplikované tak, aby
Spolocnost pri vykone €innosti obhospodarovatela nenaruSovala stabilitu a
fungovanie trhu, jednala kvalifikovane, €estne a spravodlivo a v najlepSom
zaujme podielnikov, spolo¢nikov a opravnenych fiou obhospodarovanych
fondov.

Il. Pravidla vykonavania obchodov za najlepSich podmien ok

2.1. Spolo¢nost je povinna vykonavat obchody alebo predavat pokyny
k vykonaniu obchodu za najlepSich podmienok a nesmie uprednostrovat
zaujmy jednej skupiny vlastnikov cennych papierov vydavanych
investicnym fondom nad zaujmy inej skupiny vlastnikov cennych papierov
vydavanych investi¢nym fondom.

2.2. Spolo¢nost za G€elom vykonavania obchodu za najlepSich podmienok
prihliada ku konkrétnemu cielu, sp6sobu investovania a rizikovému profilu
investicného fondu uvedenym v Statlite, ktypu obchodu, k povahe a
vlastnostiam investi¢ného nastroja, ktory je predmetom tohto obchodu, ako
aj k povahe prevodnych miest, na ktoré je mozné tento obchod
nasmerovat, a pritom zohladni:

a) cenu, ktord je mozné dosiahnut na prevodnom mieste,
b) celkovy objem nédkladov Uc¢tovanych fondu,

c) rychlost, s akou je mozné pokyn k obchodu realizovat,
d) pravdepodobnost realizacie pokynu k obchodu,

e) podmienky pre vysporiadanie,

f)  objem pozadovaného obchodu,

g) typ pokynu k obchodu a
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h) akykolvek dalsi faktor, ktory by mohol mat vyznam pre rozhodnutie o
obchode alebo zadavanie pokynov inym subjektom k vykonavaniu
obchodu za najlepSich podmienok.

Pre uzatvéranie obchodov Spolo¢nost’ pouZiva len protistrany schvéalené
vyborom pre riadenie rizik Spolo¢nosti. Ak sa jedna o obchod, pre ktory nie
je mozné overit cenu kotovanu protistranou z nezavislého a
déveryhodného zdroja, Spolo¢nost si pred uzatvorenim obchodu vyZiada
kotaciu aspon od troch protistran, s vynimkou pripadov, kedy podstata
daného investiéného nastroja (napriklad velmi nizka likvidita, objem emisie
atd.), eventualne aktudlna trhova situacia redlne neumozZnuje takyto
postup realizovat. Pri vybere protistrany pre konkrétny obchod Spolo¢nost
vyberie z mnoziny schvélenych protistran také, u ktorych je mozné na
zaklade znalosti predmetného trhu, skisenosti z predchadzajuceho
obchodovania, aktivity a pontkanych cien predpokladat najpriaznivejSie
podmienky pre realizaciu obchodu a zaujem na vykonanie obchodu.
Spolocnost realizuje obchody za najvyhodnejSich zo ziskanych cenovych
ponuk od schvalenych protistrdn s moZnou vynimkou devizovych C¢&i
menovych obchodov niZSich objemov, eventualne mien naro¢nejSich na
vysporiadaci proces, kde je preferovana realizacia daného obchodu proti
depozitarskej banke z dbévodu obmedzeni naro€nosti vysporiadacieho
procesu a transakénych nakladov.

Spoloc¢nost’ vykonava obchody na zéklade predchadzajicej ekonomickej
analyzy vyhodnosti tychto obchodov vykonané v zavislosti na type
emitenta a investicného nastroja, najmd na zaklade informécii o
emitentoch a makroekonomickych ukazovatelov, a zamerané najméa na
finanCné zdravie a hospodéarenie emitentov a na ekonomickl situéciu
sledovanych krajin ¢i regionov.

Spolocnost je povinna dokumentovat spésob vykonavania obchodu, a to
najma nasledujacimi spésobmi (vZdy s prihliadnutim k charakteru
konkrétneho obchodu):

a) uchovavat komunikaciu tykajucu sa obchodu;

b) uchovavat zmluvni dokumentaciu tykajicu s obchodu;

c) uchovavat investitné zamery vratane priloh, podklady ekonomickej
analyzy vyhodnosti obchodu a zapisy z jednani organov Spolocnosti
tykajlce sa obchodu.

PRAVIDLA PRE PRIJIMANIE STIMULOV
CAST Il
Uvod

Tieto Pravidla pre prijimanie stimulov (dalej vtejto Casti Il tiez len
.Pravidla “) upravuji poZiadavky na kvalitativny charakter pripustnych
poplatkov, odmien alebo penaznych vyhod, ktoré Conseq Funds investi¢ni
spole€nost, a.s., so sidlom Praha 1, Rybna 682/14, PSC 110 00 (dalej len
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»Spolo énos t™) mbZe obdfzat v slvislosti s obhospodarovanim fondov, a to
v sllade s § 22 odst. 2 pism. h) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, v zneni neskorSich predpisov.

Pre tieto Pravidla sa obdobne uplatni ¢ast' | &l. 1.2 aZ 1.4.

Pravidla pre prijimanie stimulov

Spolo¢nost’ neprijme, nepondkne ani neposkytne pri vykone svojich
¢innosti akykolvek poplatok, odmenu alebo pefaziti vyhodu (dalej len
»Stimul “), ktord by mohla viest k poruSeniu povinnosti Spolo¢nosti pri
vykone svojich cinnosti v silade so vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi.

Stimul je pripustny len, pokial:

a) je hradeny investicnym fondom, za investi¢ny fond alebo je vyplacany
investicnému fondu, alebo

b) je hradeny tretej strane Ci pre tretiu stranu alebo poskytovany tretou
stranou ¢i za tretiu stranu a

c) investor bol eSte predtym, neZz bola prislusnd ¢innost vykonand,
informovany jasne, zrozumitelne a Uplne o existencii a povahe Stimulu
a vyske alebo hodnote Stimulu alebo spdsobe jeho vypoctu, pokial ho
nie je mozné zistit vopred,

d) Stimul prispieva k zlepSeniu kvality prislusnej ¢innosti a

e) Stimul nie je vrozpore s povinnostou konat v najlepSom zaujme
investicného fondu a jeho investorov.

Informacie o stimuloch prijimanych a poskytovanych spolo énos tou

Spolo¢nost’ vyuZiva k distribucii investi€énych néstrojov obchodnikov s
cennymi papiermi a investicnych sprostredkovatefov, ktorym vyplaca
provizie, ktoré su stanovené individualne, spravidla percentom zo
vstupného poplatku fondov a/alebo percentom z odmeny za
obhospodarovanie fondov prisltichajucej Spolo¢nosti vo vztahu na objeme
investicii realizovany cez distribGtorov.

Spolo¢nost prehlasuje, Ze poskytovanie a prijimanie tychto Stimulov
prispieva k zlep3eniu kvality poskytovanych investi¢nych sluzieb a nebrani
jeho povinnosti konat' v najlepSom zaujme investorov.

PodrobnejSie informacie k Stimulom poskytne Spolo¢nost' investorovi na
poziadanie.
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PRAVIDLA PRE SPRACOVANIE OBCHODOV
SPRAVODLIVO A BEZ ZBYTO CNYCH PRIETAHOV

PRAVIDLA PRE ZDRUZOVANIE OBCHODOV

CAST 1l
Uvod

Tieto pravidla pre spracovanie obchodov spravodlivo a bez zbytoénych
prietahov a pravidla pre zdruZzovanie obchodov (spolo¢ne dalej tieZ len
.Pravidla “) upravuja pravidla pre spracovanie obchodov, ktoré Conseq
Funds investiéni spoleénost, a.s., s sidlom Praha 1, Rybna 682/14, PSC
110 00 (dalej len ,Spolo énost*) vykonava na Ucet obhospodarovanych
fondov alebo vo vztahu k obchodom s U€astnickymi cennymi papiermi
vydavanymi fiou obhospodarovanymi alebo administrovanymi fondmi, a to
v sulade s § 22 odst. 2 pism. f) a g) zdkona ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, v zneni neskorSich predpisov.

Pre tieto Pravidla sa obdobne uplatni ¢ast' | ¢I. 1.2 az 1.4.

Pravidla vykonavania obchodov spravodlivo a bez zby  toénych
prie tahov, pravidla zdruZzovania obchodov

Spolocnost’ vykonava obchody na ucet fondu alebo obchody spocivajuce
vo vydavani a odkupovani U&astnickych cennych papierov na Uucet
investora vo vztahu k obchodom ostatnych fondov alebo k obchodom na
vlastny GcCet spravodlivo a bez zbyto€nych prietahov, ibaze to znemozniuje
povaha obchodu alebo prevazujuce trhové podmienky, alebo je to v
rozpore so zaujmami fondu alebo investora. Obchody, ktoré su inak
porovnatelné, Spolo¢nost vykonava podla ¢asovej priority ich prijatia. Ak
sa jedna o obchod tykajuci sa kupy alebo predaja investicného nastroja
prijatého k obchodovaniu na eurépskom regulovanom trhu alebo
obchodované v obchodnom systéme, ktory obsahuje limitna cenu, za ktoru
ma byt takyto nastroj kipeny alebo predany v stanovenom objeme, a ktory
nemohol byt vykonany bez zbytoénych prietahov z dévodu aktudlne
prevazujucich podmienok na trhu, Spoloénost spristupni takato informaciu
ostatnym (c¢astnikom obchodného systému alebo preda tento pokyn
obchodnému systému.

Spolo¢nost’ je opravnena vykonat obchod proti vlastnému Uc¢tu alebo
obchod na Gc&et iného fondu alebo investora, pokial tym ned6jde k
poruSeniu povinnosti vykonat obchod za najlepSich podmienok.
Spolocnost je opravnena obchod jedného fondu alebo investora zdruZit' s
obchodmi dalSich svojich fondov alebo investorov alebo s obchodmi na
vlastny Ucet, pokial je nepravdepodobné, Ze zdruZenie obchodov bude v
suhrne nevyhodné pre niektorého investora alebo fond, ktorého obchod
ma byt zdruZzeny s inymi. Ak nedbjde k plnému uspokojeniu vSetkych
zdruZenych obchodov, Spolo¢nost’ alokuje suvisiace obchody medzi fondy
a investorov v pomere objemu jednotlivych obchodov, ktoré boli zdruzené.
Ak zdruzi obchod investora alebo fondu s obchodom na viastny Gcet a ak
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2.3.

je zdruzeny obchod vykonany len Ciastocne, Spolo¢nost alokuje suvisiace
obchody prednostne investorovi a fondu. Ak je vSak Spolo¢nost schopna
doloZit, Ze by bez zdruzenia nebol investor alebo fond schopny obchod
vykonat za tak vyhodnych podmienok alebo vdbec, méze alokovat obchod
na vlastny ucet proporcionalne.

Ak nadobuda investor (&astnicke cenné papiere  Spolo¢nosti
obhospodarovanych fondov na zaklade zmluvy so spolo¢nostou Conseq
Investment Management, a.s., ktora je obchodnikom s cennymi papiermi,
poskytne mu spolo¢nost Conseq Investment Management, a.s. informacie
o pravidlach vykonavania pokynov vramci dokumentu ,Informéacie
zakaznikom®.
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